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INIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ARTERIA S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ARTERIA S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Rosofa 10:zarok obrotowy,
ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku obejmujgcego:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,

ktore po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 75 459 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku

do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity w wysokosci 12 500 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku

dodnia 31 grudnia 2011 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 12 500 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku

do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 312 tys. zt,

e. wybranych danych objasniajacych i pozostatych informacji dodatkowych,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Za rzetelno$é, prawidtowosé i jasnos$¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowosc¢ ksigg rachunkowych, bedacych podstawg ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spoétki obowigzani sg do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z péin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidtowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz czy ksiegi rachunkowe bedace podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce,

w taki sposdéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dokumentacji, z ktdrej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych
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do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkéw oraz ich
podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b. zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajagcymi  z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami umowy Spotki.

6. ZapoznalisSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dziatalnosci Jednostki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalismy,
ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne
i ze sprawozdanie  Zarzagdu uwzglednia przepisy Rozporzgdzenia Ministra  Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r.,
Nr 33, poz.259).

Michat Czerniak Marcin Hauffa
— S
: ————
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2011 ROKU

1. INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Arteria S.A. (Spotka) zostata zawigzana w dniu 30 listopada 2004 roku w Warszawie na podstawie
postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Rep. A nr 5867/2004) podpisanym przed notariuszem
Rafatem Kokoszewskim w kancelarii notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosofa 10.

Dnia 17 stycznia 2005 roku Spdétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000226167.

Spotka posiada numer NIP 5272458773 oraz symbol REGON 140012670.

Spoétka dziata na podstawie przepisdw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spoétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos$é centréw telefonicznych (call center).

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosit 855 tys. zt
i dzielit sie na 4 273 820 akcji o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

% L. Wartos¢ Wartos¢
posiadanych 'Ilosc nominalna posiadanych
Akcjonariusz gtosow na p05|ada.|.1ych 1 akcji akcji
WzA akeji (wzt) (w zt)

Nova Group (Cyprus) Limited 9,98% 426 448 0,20 85 289,60
Mayas Basic Concept Limited 14,20% 606 883 0,20 121 376,60
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 8,79% 375 465 0,20 75 093,00
Wojciech Biertkowski 6,32% 270 263 0,20 54 052,60
Generali OFE 15,47% 661 086 0,20 132 217,20
Pozostali akcjonariusze 45,24% 1933675 0,20 386 735,00
Razem 100,00% 4273 820 0,20 854 764,00
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Jednostkami powigzanymi ze Spdtka sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej,
ktorej jednostka dominujgca jest ARTERIA S.A. z siedzibg przy ulicy Jana Rosota 10 w Warszawie.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A. wchodzity nastepujace

jednostki:

Jednostka

ARTERIA S.A. Jednostka dominujaca
Arteria Management Sp. z 0.0. Jednostka zalezna
Polymus Sp. z o.0. Jednostka zalezna
Gallup Polska Sp. z o.0. Jednostka zalezna
Sellpoint Sp. z o.0. Jednostka zalezna
Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z 0.0. Jednostka zalezna

Zgodnie ze Statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien wydania
opinii wchodzili:

— Wojciech Bienkowski - Prezes Zarzadu,

— Marcin Marzec - Wiceprezes Zarzadu,
— Grzegorz Grygiel - Cztonek Zarzadu,

— Wojciech Glapa - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dzien 1 stycznia 2011 roku wchodezili:

— Dariusz Stokowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

—  Cezary Kubacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Dawid Sukacz - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Miron Maicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skfadzie

Rady Nadzorczej:

— uchwatg nr 22 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2011 roku ze sktadu
Rady Nadzorczej odwotano Pana Mariusza Pawlaka,

— uchwata nr 23 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2011 roku do skfadu
Rady Nadzorczej powotano Pana Pawta Tarnowskiego,
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— wdniu 13 czerwca z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowali Pan Dawid Sukacz

oraz Pan Cezary Kubacki.

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dziert wydania opinii wchodzili:

— Dariusz Stokowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pawet Tarnowskiego - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Miron Maicki - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka reprezentujacego 4AUDYT Sp. z o.o0.
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 14 czerwca 2011 roku, ktére postanowito przeznaczy¢ zysk netto 2010 roku w
wysokosci 2 825,8 tys. zt na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
31 sierpnia 2011 roku, w Drugim Mazowieckim Urzedzie Skarbowym w dniu 31 sierpnia 2011 roku
oraz ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 31 sierpnia 2011 roku.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ARTERIA S.A. zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktdre po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 75 459 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity w wysoko$ci 12 500 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
dodnia 31 grudnia 2011 roku, ktéore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 12 500 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 312 tys. zt,

e. wybranych danych objasniajgcych i pozostatych informacji dodatkowych,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych

miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 27 lipca 2011 roku zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej zdnia27 maja
2010 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Spétki w dniach od 5 marca 2012 roku do dnia wydania niniejszej opinii z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz

4 Audyt Sp. z 0.0. 8/19
ul. Koscielna 18/4  tel.: +48 61 841 71 80 www: www.daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS: 0000304558; Sad rejonowy w Paznaniu,
60-538 Poznar fax: +48 61 8417190  e-mail: biuro@4audytpl  REGON: 300821905 VI Wydzial Gospodarczy KRS, kapital zakladowy 100 000 PLN




BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

aw zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki sg zobowigzane zapewnié¢, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spoétki sg zobowigzani zapewnié, posiadajagc w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku,
Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) jg raportu, o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,
zgodnosci z okreslonymi w MSSF zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich
istotnych dla oceny Spotki informacji.

Zarzad Spotki  ztozyt w dniu  wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegoblnosci takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych,
ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie niezbedne
do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zatgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymadg niezaleznosci od badanej Spoéfki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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AUDYT

ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok Rok Dynamika Rok Rok

biezacy poprzedni biezacy poprzedni

tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
Aktywa trwate 59 628 59 617 0,0% 79,0% 92,8%
Rzeczowe aktywa trwate 3055 3759 -18,7% 4,0% 5,9%
Wartosci niematerialne 11843 12 222 -3,1% 15,7% 19,0%
| jew]j ki Stzalez
.nwestyqe w jednostkach wspotzaleznych 15 818 38 884 -59,3% 21.0% 60,5%
i stowarzyszonych
Dtugoterminowe aktywa finansowe 22939 0 - 30,4% 0,0%
Inne aktywa dtugoterminowe 2543 138 1742,8% 3,4% 0,2%
P.ozosta’re dtugoterminowe aktywa 3000 4219 28,9% 4,0% 6.6%
finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 430 395 8,9% 0,6% 0,6%
Aktywa obrotowe 15831 4638 241,4% 21,0% 7,2%
Zapasy 1359 0 - 1,8% 0,0%
Naleznosci z ty.tu’fu, d.ostaw i ustug oraz 13312 3238 311,2% 17,6% 5,0%
pozostate naleznosci
Naleznosci podatkowe 5 0 0,0% 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 149 461 -67,7% 0,2% 0,7%
Pozostate aktywa finansowe 802 319 151,4% 1,1% 0,5%
Pozostate aktywa 204 620 -67,1% 0,3% 1,0%
Aktywa razem 75 459 64 255 17,4% 100,0% 100,0%
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Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
e EEFE}FREREREREREEE
Kapitat wiasny 46 631 34131 36,6% 61,8% 53,1%
Kapitat zaktadowy 855 855 0,0% 1,1% 1,3%
KapI'Fa’{ z er.n|SJ| akcji powyzej ich wartosci 23 640 23 640 0,0% 31.3% 36,8%
nominalnej
Zyski zatrzymane 6810 6810 0,0% 9,0% 10,6%
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 2 826 0 - 3,7% 0,0%
Wynik na dzien bilansowy 12 500 2 826 342,3% 16,6% 4,4%
Zobowiazania diugoterminowe 7 745 9768 -20,7% 10,3% 15,2%
Zobf)w[qzama z t’yt.u’fu emisji dtuznych 5000 5 000 0,0% 6,6% 7.8%
papieréw wartosciowych
Kredyty 2499 2229 12,1% 3,3% 3,5%
Pozyczki 0 2192 -100,0% 0,0% 3,4%
Leasingi 25 102 -75,5% 0,0% 0,2%
Rezerwy dtugoterminowe 0 8 -100,0% 0,0% 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 291 237 ) 0,3% 0,4%
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 21083 20 356 3,6% 27,9% 31,7%
Kredyty 7588 5081 49,3% 10,1% 7,9%
Pozyczki 4315 8380 -48,5% 5,7% 13,0%
Leasingi 77 156 -50,6% 0,1% 0,2%
Zobowigzania handlowe 6 800 4365 55,8% 9,0% 6,8%
Pozostate zobowiazania 635 1122 -43,2% 0,8% 1,7%
krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe 131 117 12,0% 0,2% 0,2%
Biezace zobowigzania podatkowe 1537 1135 35,4% 2,0% 1,8%
Pasywa razem 75 459 64 255 17,4% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok Dynamika Rok Rok

biezacy poprzedni biezacy poprzedni

tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
. _________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]
Przychody netto ze sprzedazy 26 840 16 288 64,8% 100,0% 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 17 566 13234 32,7% 65,4% 81,3%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 9274 3054 203,7% 34,6% 18,8%
Koszty sprzedazy 1089 1368 -20,4% 4,1% 8,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 3266 3649 -10,5% 12,2% 22,4%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 4919 -1963 -350,6% 18,3% -12,1%
Pozostate przychody operacyjne 324 34 852,9% 1,2% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne 121 163 -25,8% 0,5% 1,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 5122 -2092 -344,8% 19,1% -12,8%
Przychody/koszty finansowe netto 7 410 4914 50,8% 27,6% 30,2%
Zysk/(Strata) brutto 12532 2822 344,1% 46,7% 17,3%
Podatek dochodowy 32 -4 -900,0% 0,1% 0,0%
Zysk/(Strata) netto 12 500 2826 342,3% 46,6% 17,4%
Pozostate dochody ogétem 0 -296 - 0,0% -1,8%
Catkowity dochdéd ogétem 12 500 2530 394,1% 46,6% 15,5%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Wartosc wskaznika
2011 2010 2009
—— ]
zysk ze sprzedazy/przychody

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Zyskownos¢ sprzedazy ze sprzedazy 34,6% 18,7% 8,2%
Rentownos¢ sprzedazy brutto A bru;c';osl ;)rrzzgggfydy netto 46,7% 17,3% 7,3%
Rentownosé sprzedazy netto zysk netzt:g:zzgzsy netto 46,6% 17,4% 7,6%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego AR fri]r?::)s/ok\flzigts{bvi\g:;:;/gzerzovlzzniku 36,6% 9,0% 7,3%
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 16,6% 4,4% 4,0%

Ptynnos¢ finansowa

Wartos¢ wskaznika
2011 2010 2009
—————————————————————————————————————————
(aktywa obrotowe - zapasy/

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Wskaznik pt Sci biezacej X . 0,7 0,2 0,2
skaznik plynhosci blezace) zobowigzania krotkoterminowe)
Pokrycie zobowigzan naleznosciami naIezr.wSCI .handIOWe/ 2,0 0,7 0,5
zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt.) aktywa obroto.w.e ~ Zobowigzania -5252 -16 -14
biezace
Ud2|?f.kap|ta{9 practjacego w kapitat obrotowy/ aktywa ogdtem -7,0% -24,5% -26,3%
catosci aktywow
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2011 2010 2009
- .. . h 2y/ak
Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze sprzedazy/aktywa 0,4 0,3 0,5
ogétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa 0.4 03 06
aktywow trwatych trwate ’ ’ ’
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw 179 7 33
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow
) zapasy/koszty wtasne sprzedazy)*360 22 - -
w dniach (zapasy/koszty p y)
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 139 119 73
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2011 2010 2009
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,4 0,5 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 16 11 14
wihasnym rezerwami ¢ ’ ’
Stopien pokrycia aktywow
pien p y y kapitat wtasny/aktywa trwate 0,8 0,6 0,6
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,6 0,5 0,6

Komentarz

W 2011 roku na kazde 100,00 zt przychoddw Spotka generowata 34,6 zt zysku na sprzedazy.

Rentownos¢ kapitatu wtasnego, obrazujaca zwrot z zainwestowanego przez akcjonariuszy kapitatu,
uksztattowata sie w ostatnim roku obrotowym na poziomie 36,6%. W pordwnaniu
do roku poprzedniego, w roku 2011 wartos¢ analizowanego wskaznika wzrosta — przede wszystkim na
skutek otrzymanych dywidend od spétek zaleznych.

Analizujgc ksztattowanie sie wskaznikédw rotacji majatku oraz obrotu aktywow trwatych mozna
zaobserwowac pogorszenie w stosunku do roku 2010. Oznacza to, iz w badanym okresie majgtek
generowat mniej przychodow niz w roku poprzednim.
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Wskaznik rotacji naleznosci wynidst na koniec 2011 roku 179 dni, informujgc o wydtuzeniu sredniego
czasu oczekiwania przez Jednostke na uregulowanie naleznosci przez swoich odbiorcéw.
W 2010 roku Jednostka regulowata swoje zobowigzania srednio po 139 dniach.

Na koniec biezgcego okresu wartos¢ wspoétczynnika zadtuzenia uksztattowata sie na poziomie 0,4.
Wartos¢ wskaznika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka finansowata swojg dziatalnosc
przy wykorzystaniu zrédet obcych w 60%.

4, ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ARTERIA S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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INFORMACJE SZCZEGOtOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujagcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujacg w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywéw i pasywdédw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposbéb prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
aw zakresie wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 30 sierpnia 2007 roku zarzadzeniem Zarzadu
z dnia 14 czerwca 2007 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia
wersja 12.00 w siedzibie Spétki przez biuro rachunkowe Kubera Kancelaria Prawa Bilansowego
oraz Podatkowego Sp. z 0.0. prowadzgcego ksiegi rachunkowe Spotki za 2011 rok.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktore mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, aktore nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:
= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,
= udokumentowania operacji gospodarczych,
= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,
=  powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
= spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.
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Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscig wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

2. INFORMACIJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne, ktorych wartos¢ na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita
11 843 tys. zt stanowity 15,7% catego majatku Spétki.

Zwiekszenie wartosci oprogramowania komputerowego z 2 366 tys. zt na koniec 2010 roku do 11 843
tys. zt jest efektem zakonczenia inwestycji i oddania do uzytkowania zintegrowanego systemu
zarzgdzania przedsiebiorstwem klasy BPM (Business Process Management), stanowigcego narzedzie
do zarzadzania organizacjg i automatyzujgce procesy zachodzgce w Spotce.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spétka wniosta aportem do funduszu inwestycyjnego zamknietego udziaty w dwdch spotkach.

W dniu 27 grudnia 2011 roku pomiedzy: Arteria S.A. oraz Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych oraz Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostaty
zawarte umowy na podstawie ktérych Arteria S.A. dokonata zbycia posiadanych przez siebie akcji
spotek Trimtab Arteria Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Rigall Arteria Management Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Gdyni. Zbycie akcji nastgpito w zamian
za certyfikaty inwestycyjne Funduszu.

PowyzZsza operacja zostata opisana przez Zarzad w nocie A.6. sprawozdania finansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo zobowigzan krotkoterminowych, stanowigcych 27,9% sumy bilansowej, sktadaty sie
przede wszystkim zobowigzania z tytutu pozyczek (5,7% salda ogdétem), kredytéow (10,1% salda
ogodtem) oraz zobowigzan handlowych i pozostatych (9,0% salda ogétem).

Spétka w sposdb prawidtowy wycenita i zaprezentowata zobowigzania biezgce w sprawozdaniu
finansowym.

4 Audyt Sp. z 0.0. 17/19
scielna 18/4  tel.: +48 61 841 71 80 www: www.daudyl.pl NIP: 7811817052 KRS: 0000304558; Sad rejonowy w Paznaniu,
fax: +48 61 8417190  e-mail: biuro@4audytpl  REGON: 300821905 VI Wydzial Gospodarczy KRS, kapital zakladowy 100 000 PLN




BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze
oraz jasno prezentujg pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego.
Zostaty one sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wfasnego
w badanym okresie o kwote 12 500 tys. zi.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
312 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz notami objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnos$ci Spétki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
przez wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit porownywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

UznalisSmy, ze informacje pochodzgce zzataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne
i Ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Michat Czerniak Marcin Hauffa

CZ &ﬂw.vﬁk_ M,—v M‘%\
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, 20 marca 2012 roku
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