Raportza 1 kwartal 2007 r. - ARTERIA SA

Komentarz Zarzadu Spétki ARTERIA S.A.

do raportu okresowego za I kwartal 2007 roku

Dziafajac na podstawic § 91 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744), Zarzad Spotki ARTERIA SA podaje do wiadomosgci
publicznej raport okresowy ARTERIA SA za | kwartal 2007 roku.

Publikowany raport kwartalny zawiera dane za I kwartal roku obrotowego 2007 oraz dane za [
kwartal 2006 r. w sposéb zapewniajacy poréwnywalnosé danych przedstawionych w raporcie dla
analogicznych okreséw roku poprzedzajacego w tym:

* bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunek przeptywoéw pienigznych na dziet 31.03.2007 roku,

* informacj¢ dodatkowa oraz inne informacje o zakresie okrelonym w tresci
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

Niniejszy kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z zastosowaniem zasad
wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien

Sprzedaz 6 353 1T 32 198 %
EBITDA 306 101 %
Zysk netto 352 170 %

W wyniku dynamicznego rozwoju dzialalnosci oraz wdrozenia nowego przedsiewzigcia
biznesowego, przy réwnoczesnym zwigkszaniu skali wspotpracy z dotychczasowymi klientami,
W I kwartale 2007 r. Spétka Arteria S.A. odnotowata przychody na poziomie 6 353 tys z1, co
oznacza 98% wzrostu w stosunku do przychod6w osiagnietych przez Spotke w analogicznym
okresie roku ubieglego. W omawianym okresiec wynik na dzialalnogci operacyjnej powigkszony o
amortyzacje (EBITDA) wyniost 306 tys zt (dynamika wzrostu do I kwartahs 2006 wyniosla
odpowiednio 101 %), natomiast zysk netto uksztatowal sic na poziomie 352 tys zt. W
pordwnaniu z I kwartalem 2006 1., daje to wzrost o 70 %.
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2. Komentarz do wynikéw I kwartalu 2007 roku oraz wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie
Zarzadu Spélki beda mialy wplyw na osiagnigte wyniki w perspektywie, co najmniej
Jednego kwartalu.

Zgodnie z wezesniejszymi deklaracjami Zarzadu, I kwartatu 2007 roku mia} by¢ okresem,

7w ktérym Spotka - majac do dyspozycji dodatkowe srodki finansowe, pozyskane w wynikuy

publicznej subskrypcji akeji serii C — przystapita do realizacji celéw emisji zapowiedzianych w
prospekeie emisyjnym.

Priorytetowym zadaniem, Jakie postawit przed soby Zarzad Spotki w tym okresie, bylo
uruchomienie nowego przedsigwziecia biznesowego w modely zintegrowanym, ktére ma zostaé
oparte na teremowych strukturach sprzedazy, wspartych wlasnym call center oraz
najnowoczesniejsza technologia. Pozwoli to Spoélce na prowadzenie projektéw o zasiegu
ogolnopolskim oraz dostarczy nowych, systemowych rozwigzaf w zakresie zarzadzania kanatami
sprzedazowymi, oferowanymi w ramach swiadczonych ushug,

Srednio i dhlugookresowym celem strategicznym Zarzadu Spélki Arteria S.A. jest
budowa ogolnopolskiej sieci sprzedazy detalicznej pod wlasng marks. Sie¢ handlowa bedzie
systematycznie rozbudowywana, ofery jac docelowo game produktéw skierowanych do
klientéw detalicznych z obszaréw: telekomunikacji, rozrywki oraz mediow,

Pierwszym krokiem do realizacji zatozonych celéw, byto uruchomienie w I kwartale 2007
roku, sprzedazy produktéw NOWEEo operatora telefonii komérkowej na polskim rynku. Zakres

Uruchomienie projektu bylo zwiazane z poniesieniem przez Spdlke dodatkowych,
znaczacych kosztow przeznaczonych na m.in. przeorganizowanie i przebudowe dotychczasowej
struktury organizacyjnej Spotki oraz z dokonaniem znaczacych inwestycji (zwiazanych z
uruchomieniem Portalu Terenowych Struktur Sprzedazy i rozbudows call center). Dla potrzeb
realizacji kontrakty podpisanego z nowym operatorem telefonii komérkowej P4, Arteria SA
musiala ponie$é wskazane koszty juz w 1 kwartale, a wiec de facto przed rozpoczeciem wlasciwei
sprzedazy towaréw P4, ktora rozpoczela sie 16 marea.

W zwigzku z wdrozeniem wspomnianego projektu, Znaczaco wzrosta baza kosztéw

+

operacyjnych Spétki przeznaczonych na zarzadzanie nowego przedsigwzigcia biznesowego. W

projektami opartymi na rozbudowie terenowych  struktur sprzedazy, zostal utworzony
Departamentu Outsourcing’u Sprzedaizy. Réwnoczesnie utworzono takze stanowiska
Dyrektora Departamentu Outsourcing’u Sprzedazy oraz Dyrektora Terenowych  Struktur
Sprzedazy, odpowiedzialnych za budowe ogélnopolskiej sieci sprzedazy oraz tworzenie w jej
ramach punktéw sprzedazy oraz mobilnych struktur handlowedw,

Realizujac strategie rozbudowy terenowych struktur sprzedazy, Spoélka podpisata pod
koniec I kwartatu 2007 r. list intencyjny na sprzedaz ustug z platforma ,,n” - telewizjg cyfrowa,
nalezgca do grupy ITL Arteria SA zamierza rozpoczaé sprzedazy ustug telewizji cyfrowej pod
koniec Il kwartalu br., za posrednictwem pieciu nowych punktéw detalicznych. W ciggu
kolejnego kwartahu planowane Jjest uruchomienie nasigpnych dziesieciu punktéw.

Juz po zakoficzeniu I kwartatu, Spotka Arteria S.A., podpisata umowe z Citibank
Handlowy. Przedmiotem kontrakty jest sprzedaz produktéw finansowych dedykowanych
klientom detalicznym, glownie kart kredytowych, Arteria S.A. bedzie swiadezyé ustugi w
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modelu zintegrowanym, w oparciu o terenowe sily sprzedazy (przedstawicieli handlowvch) oraz
call center. Bardzo dobre perspektywy na rynku kart kredytowych w Polsce, bedacym obecnie
najszybciej rosnacym Segmentem rynku ustug bankowych oraz stale rosnaca liczba posiadanych
przez Polakéw kart kredytowych. Pozwoli to umocnié pozycje Arterii S.A. na rynku ustug
finansowych.

Cele emisyjne Spolki wraz z przewidywanym podzialem kwot, opublikowanym w
prospekcie emisyjoym :

Wyszezegolnienie Kwota
Rozbudowa obecnego call center 1 700 tys. 7t
Utworzenie dziatu outsourcing’u sprzedazy 250 tys. zi
Rozwdj terenowych struktur sprzedazy 3 000 tys. zt
Inwestycja w e-commerce 2 500 tys. zt
Inwestycja w wielojezyczne call centem 2600 tys, zt
Akwizycja posrednika w obrocie bazami 2 500 tys. z1
danych

Realizacja opcji na udziaty brokera 450 tys. zt
finansowego

Zasilenie kapitahu obrotowego 1 000 tys. zt
Razem 14 000 tys, zt

3. Zwiezly opis istotnych dokonai lub niepowodzen emitenta w okresie I kwartalu 2007
roku wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczgeych.

a) W dniu 5 stycznia 2007 roku, Zarzad Spé6iki Arteria SA zawarl umowg z firma Trimtab Sp.z
0.0. Jej przedmiotem jest uruchomienie Portalu Terenowych Struktur Sprzedazy, budowanego w

w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 683 811,20 zi,
na skutek zarejestrowania emisji 860.000 akeji serii C o wartosci nominalnej 0,20 zloty kazda,

¢) W zwigzku z trescia raportu z dnia 8§ stycznia 2007 r., Zarzad ARTERIA S.A. podat do
publicznej wiadomosci, informacje o zaktualizowanej wysokosci kapitatow wiasnych, przyjetej
za podstawe do oceny istotnodci umow, ktorych strong jest Spétka Arteria S.A. Na dziefy
Sporzadzenia raportu warto$é ta wyniosta 15 600 tys. zlotych. Jako podstawg do obliczenia
kapitatéw whasnych Spoiki, przyjeto nastgpujace kryteria :

- kapitaly wlasne Spétki na dzien 30 ¢zerwca 2006 r. podane w prospekcie emisyjnym,

-~
é



Raport za 1 kwartat 2007 r. — ARTERIA 54

- podwyzszenie kapitatu zakiadowego do kwoty 511 811,20 # w drodze emisji akcji serii B
zaoferowanej do objecia w drodze emisji prywatnej na podstawie uchwaly NWZA Spélki Arterii
SA z dnia 18 sierpnia 2006 r.,

- podwyzszenie kapitatu zapasowego Spotki w zwiazku z pozyskaniem $rodkéw z prywatnej
emisji akcji serii B,

- koszty publicznej emisji opublikowane w raporcie biezacym ar 7/2006 w sprawie
podsumowania emisjj akcji serii C,

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 683 81 1,20 zt w zwiazku z Zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego po dojsciu do skutku emisji akcji serii C oraz

200.375 akcji Spotki, ktére daja 200.375 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusz Spotki,
co stanowi 5,86% kapitatu zaktadowego Spétki wynoszacego 3.419.056 akcji i daja ogoétem
5,86% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki.

e
komérkowej P4. Przedmiotem kontraktu jest sprzedaz produktow i ustug nowego operatora
telefonij komdrkowej (sprzet telekomunikacyijny, akcesoria, ushugi prepaid wraz z dodatkami
oraz produkty multimedialne) oraz obshuga klient6w P4.

f) W dniu 25 stycznia 2007 r. Zarzad ARTERIA S.A. podat do publicznej wiadomosci
informacje, o zawarcin umowy lokaty terminowej z Noble Bank S.A. Umowa objeta pie¢ lokat
terminowych na laczng kwotg 9 mIn zi. Okres trwania lokaty wynosi 12 miesigcy.

g) W dniu 22 lutego 2007 r. Zarzad Arteria S.A. podat do publicznej wiadomodci, iz dziatajac na
podstawie upowaznienia Rady WNadzorczej, ktéra dokonala wyboru bieglego rewidenta
uprawnionego do przeprowadzenia sprawozdania finansowego Spétki, podpisat umowe z firmg
Meritum-Audyt Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Krakowie, Przedmioterm umowy bylo przeprowadzenie
badania oraz sporzadzenie opinii i raportu z badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki
Arteria S.A. za 2006 rok.

h) W zwiazku z raportem biezacym nr 10/2007 z dnia 25 stycznia 2007 r., w ktérym Spotka
poinformowata o zawarciu umowy z Noble Bank S.A w sprawie zalozenia pieciu lokat
terminowych na taczng kwote 9 min zi, Zarzad Spotki poinformowat o rozwigzaniu dwdch z nich
na taczng kwote 3 miliona zlotych,

Wskazanie zdarzen jakie nastapily po dniu 31 marca 2007 r. (t. po zamknigciu okresu
Sprawozdawczego), mogace w istotny sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe Spolki,

i) W dniu 3 kwietnia 2007 roku, Zarzad Spotki Arteria SA podat do wiadomosci o podpisaniu
umowy z firmg Dangaard Telecom Poland Sp. z o.0. , partnerem logistycznym operatora sieci
telefonii komérkowej P4. Przedmiotem umowy jest sprzedaz i dostawa produktéw (sprzet
telekomunikacyijny, akcesoria, ustugi prepaid wraz z dodatkami oraz produkty multimedialne
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oraz pozostate towary dostepne zgodnie z oferta P4) do mobilnych punktow sprzedazy
detalicznej zarzadzanych przez Spotke Arteria S.A. | znajdujacych sie na terenie catego kraju.

k) W dnia 17 kwietnia 2007 r. Zarzad Arteria S.A. w Warszawie zawtadomil o zwolaniu na
dziefi 9 maja 2007 roku, Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbedzie sig
0 godz. 15.00, w Warszawie przy ul. Bobrowieckiej 1A.

m) W dnia 27 kwietnia 2007 roku Zarzad Arteria S.A. podat informacje w sprawie wyboru
bieglego rewidenta uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1
stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku — Spélki BDO Numerica Sp. z 0.0. Rada
Nadzorcza Spétki upowaznita Zarzad do zawarcia z firma BDO Numerica Sp. z 0.0. umowy, na
podstawie ktdrej zostanie przeprowadzone badanie.

3.Informacja dotyczgca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka Arteria S.A. nie przeprowadzata czynnosci
emisji, wykupu ani sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

4. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym nie byly wyplacane ani zadeklarowane do wyptaty dywidendy. Po
zakoticzeniu okresu sprawozdawczego, Zarzad Spotki podat do publicznej wiadomosci w dnju 27
kwietnia 2007 r., iz Rada Nadzorcza Spotki zaopiniowata pozytywnie wniosek Zarzady Spétki w
sSprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2006 w kwocie 2135 368,66 zt, w
calosci na kapitat zapasowy Spotki.

S.Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w §wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych.
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W prospekeie emisyjnym Spotki Arteria S.A. opublikowana zostala progneza wynikow na rok
2007, ktéra Zarzad Spéiki podtrzymuje.

Wybrane pozycje rachunku wynikow

objete prognozg Rok 2007
Przychody netto ze sprzedazy 18 322
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3750
EBIT jako % praychodéw 20.5%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 4274
EBITDA jako % przychodéw 23,3%
Zysk netto 3037
2ysk netto jako % przychodow 16,6%

6. Struktura akcjonariatu Spolki

okresie od przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 14 lutego 2007 r.

Kapitat zaktadowy Spolki Arteria S.A. wynosi 683 811,20 zt (stownie: szeséset osiemdziesiat
trzy tysigce osiemset jedenascie zlotych i dwadziegcia groszy} i dzieli si¢ na 3 419 056 (stownie:
trzy miliony czterysta dziewigtnascie tysigcy pieédziesiat szedd) akcji serii A,B i C o wartosci
nominalnej 0,20 zioty kazda, dajacych prawo do 3 419 056 (stownie: trzy miliony czterysta
dziewigtnascie tysigcy pigédziesiat sze$¢€) gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Kapitat zakladowy dzieli si¢ na:

Szczegdtowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu :

Nazwa podmiotu Liczba Udzial w Liczba Udziat
posiadajgcego pow. 5% posiadanych | kapitale glosow gloséw na
fos6w na WZA akeji akcyjnym (%) WZA (%)
Nova Holding Ltd 1.561.650 45,67% 1.561.650 45,67%
Wojciech Biefikowski 340.500 9,96% 340.500 9,96%
6
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| DM IDM SA ] 290.056 8,48% 290.056 8,48%
DWS Polska TFI S.A* 200.375 5,86% 200.375 3,86%

* DWS Poiska TFI SA jest podmiotem zaleznym od Deutsche Bank AG

Zestawienie zmian w strukturze whasnosci  akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogblnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien 7 maja 2007 r., wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczhie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnoéci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 14 lutego 2007 r.

rNazwa podmiotu Stan na Nabycie Zbycie Stan na
posiadajacego pow. 5% | dz.14.02.2007 akeji akeji dz.07.05.2007
foséw na WZA
Nova Holding Ltd 1.561.650 0 0 1.561.650
Wojciech Bienkowski 340.500 0 0 340.500
DM IDM SA 290.056 0 0 290.056
DWS Polska TFI S.A* 200.375 0 0 200.375

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawniei do nich (opcji) przez asoby
zarzadzajace i nadzorujagce na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z
uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania Poprzedniego
raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Spolka ARTERIA S.A. prezentuje, zgodnie z posiadang na ten temat wiedza, aktualny stan
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia upublicznienia

prospektu emisyjnego, odrebnie dla kazdej z 0s6b.

Czlonkowie Zarzadu Spolki :

Imie¢ i Nazwisko Stan na Nabycie akeji | Zbycie akeji Stan na
dz.14.02.2007 dz.07.05.2007

Wojciech Biefikowski 340.500 0 0 340.500

Riad Bekkar 113.500 0 0 113.500

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki :

Imig i Nazwisko Stan na Nabycie Zbycie Stan na
d2.14.02.2007 | akcji akcji dz.07.05.2007
7



Raportza I kwartad 2007 r. — ARTERIA SA4

Zbigniew Lapiniski
Marcin Kaczmarkiewicz
Grzegorz Leszczynski

Pawel Grabowski
Wojciech Szwarc
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8. Wskazanie istotnych postgpowan toczgeych sig przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych strong byla
Spotka Arteria S.A., a dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktérych
wartos¢ stanowila co na jmniej 10% kapitaléw wiasnych Spolki.

W okresie objetym niniejszym komentarzem, nie wszezgto wzgledem Spéiki zaréwno przed
sadami jak i organami administracji publicznej, badz organami wlasciwymi dla postepowania
arbitrazowego, postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktérych laczna wartosé
stanowifaby co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spétki. ARTERIA SA nie jest obecnie strona
zadnych postepowan, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktérych taczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spéiki.

9. Informacja o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, jesli wartosé tych transakeji (liczona jako laczna wartosé wszystkich
transakeji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w
#lotych réwnowartosé kwoty 500.000 curo- jesli npie byly one transakcjami typowymi i
rutyrowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi,
a ich charakter i warunki wynikaja z biezgcej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Emitenta lub iednostke od niego zaleing

W okresie I kwartalu 2007 roku nie mialy miejsca transakcje z podmiotami powiazanymi,
ktérych wartosé przekraczataby wyrazong w 2totych réwnowartosci kwoty 500.000 euro.

10.Informacje o udzielenin przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji- lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli
laczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$é co najmniej
10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka ARTERIA S.A. nie udzielita poreczen kredytu,
pozyczki lub gwaranciji tacznie Jjednemu podmiotowi lub Jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktérych taczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spéiki,

-
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11. Zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacii),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w
zakresie, w jakim ustawa pozostawia jedrostce prawo wyboru.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki za I kwartat 2007 roku, zostato przygotowane zgodnie
z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roky o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki
kontynuujace dziatalnosé, Spétka sporzadza rachunek Zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym.
W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczng. Wynik finansowy za I kwartat 2007 roky obejmuje wszystkie osiagniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z
zasadami memoriatu, wspéimiernosoj przychoddéw i kosztdw oraz ostroznej wyceny. Zasady
rachunkowosci stosowane byly w oparciu o zasade ciaglosdci. Rachunek przeptywow pienigznych
s$porzadzono metoda posrednia.

| - Prezes Zarzadu .
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Wojciech Bienkowski



