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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007
sprawozdania finansowego na dzien: 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
1. Przychody netto ze sprzedazy 125 902 89 432 35 757 23 679
I1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 11 201 8136 3181 2154
III1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8.300 4715 2139 1248
IV. Zysk (strata) netto 5263 3430 1495 908
V. Srednia wazona liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056
VI. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8 506 6 963 2416 1844
VII. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -6 974 -14 372 -1981 -3 805
VIII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -6 555 15 083 -1 862 3994
IX. Przeplywy pieniezne netto Razem -5023 7 674 -1427 2032
X. Aktywa trwate 41 507 17 280 9 948 4 824
XI. Aktywa obrotowe 23102 24 657 5537 6 884
XII. Aktywa Razem 64 609 41 937 15 485 11 708
XIII. Zobowigzania Razem 37 206 21 092 8917 5 888
XIV. Zobowigzania diugoterminowe 465 436 111 122
XV. Zobowiazania krétkoterminowe 36 741 20 656 8 806 5767
XVI. Kapitaly wiasne 27.404 20 845 6 568 5819
XVII. Kapitat akcyjny 684 684 164 191
XVIII. Liczba akgji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056
XIX. Zysk (Strata) na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) 1,54 zi 1,00 zi 0,44 € 0,26 €
XX. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 7,79 zt 6,10 zt 1,87 € 1,70 €
Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
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2. KOMENTARZ ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2008 ROKU

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Arteria S.A., prezentowane w ujeciu

narastajacym po IV kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego:

(w tysiacach zlotych) 01.01.2008 | 01.01.2007 Z“}i/‘z‘”a 01.10.2008 | 01.01.2007 Z”},i/‘:”a
31.12.2008 | 31.12.2007 31.12.2008 | 31.10.2007
Przychody ze sprzedazy 125 902 89 432 | 40,78% 37 093 31761 |16,79%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 11 201 8136 |3767% 3924 3339 |1752%
8,90% 9,10% 10,58% 10,51%
Wynik brutto 8 300 4715 |76,03% 3184 2 035 |56,46%
6,59% 5,27% 8,58% 6,41%
Zysk netto 6 559 3 938 |66,56% 2590 1696 |[5271%
5,21% 4,40% 6,98% 5,34%
Zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej 5 263 3430 |53,44% 2 366 1417 |66,97%
_ 4,18% 3,84% ) 6,38% 4,46% )
Suma aktywow 64 609 41 937 | 54,06%
Kapitaty wiasne 26 634 20 845 |27,77%
41,22% 49,71%
Suma zobowiazan 37 975 21 092 |80,04%
58,78% 50,29%
EBITDA 7 892 5564 |4184% 2 866 1867 |5351%
6,27% 6,22% 7,73% 5,88%

Czwarty kwartat 2008 roku byt dla Grupy Kapitatowej Arteria S.A. okresem intensywnego wzrostu przychodéw ze
sprzedazy. W IV kwartale biezacego roku wyniosty one 37,1 min zt i byly wieksze o 16,8% w pordéwnaniu z ostatnim
kwartatem roku ubiegtego. Za cztery kwartaty 2008 roku w ujeciu narastajacym skonsolidowane przychody ze sprzedazy
osiagnety wartos¢ 125,9 min zt, zwiekszajac sie w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego o 40,7%.

Podobnie jak miato to miejsce w III kwartale, takze w IV kwartale 2008 roku Spotka ponosita znaczace naktady
inwestycyjne, gtéwnie na rozwdj kanatu sprzedazy detalicznej, co miato wptyw na zwiekszony poziom kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, w efekcie czego wynik z dziatalnosci operacyjnej ostatniego kwartatu 2008 roku w stosunku IV kwartatu roku
ubiegtego zmniejszy!t sie o 5,5%. Pomimo to, narastajaco wynik z dziatalnosci operacyjnej wynidst 11,2 min zt, wykazujac
dynamike wzrostu sprzedazy odpowiednio na poziomie 37,7 %.

W raportowanym kwartale 2008 roku, Grupa Kapitatlowa Arteria SA osiagneta skonsolidowany zysk netto w kwocie 2,59
min zt w tym 2,36 min zt przypadajacy jednostce dominujacej, wykazujac w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego dynamike wzrostu na poziomie 66,97%.

Wynik skonsolidowany netto osiagniety narastajaco za cztery kwartaty 2008 roku w kwocie 6,56 min zt, z czego 5,26
min zt wynik przypadajacy jednostce dominujacej jest lepszy od wyniku netto zrealizowanego w 2007 w kwocie 3,94
min zt tj. 0 66,5% oraz o 53,4% w przypadku wyniku netto z poprzedniego roku w kwocie 3,43 min zt przypadajacego
jednostce dominujacej.

2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen

a) 1 pazdziernika 2008 r. Zarzad Arteria SA podat do publicznej wiadomosci informacje o nabyciu 12 udziatow w
spétce Rigall Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, stanowigcych 15% kapitatu zaktadowego tej Spotki. W wyniku
zawartej transakcji, udziat Arteria SA w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrdst do poziomu 90% w kapitale zaktadowym
Spotki, dajacych 90% gtosdéw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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Podstawg zawartej transakcji nabycia byta Umowa Sprzedazy Udziatdw zawarta w dniu 30 wrzes$nia 2008 roku w
Warszawie pomiedzy Panem Markiem Rigallem oraz Arteria SA. Umowa ma charakter warunkowy. Warunek dotyczy
uzaleznienia ostatecznej ceny sprzedazy udziatéw od poziomu zysku netto, jaki Spétka Rigall Distribution Sp. z o.o.
wykaze na koniec 2009 roku. taczna cena sprzedazy za udziaty wyniesie 5.640.000,00 ztotych tj. 470.000,00 (stownie:
czterysta siedemdziesiat tysiecy) ztotych za jeden udziat, pod warunkiem osiggniecia przez Spdtke w 2009 roku zysku
netto na poziomie zgodnym z przewidzianym budzetem. W przypadku, jezeli zysk netto Spotki Rigall Distribution Sp. z
0.0. za rok 2009 nie osiggnie zaktadanego poziomu, wdwczas cena sprzedazy zostanie obnizona proporcjonalnie do
nieosiggnietego zysku netto. Umowa przewiduje, iz cena sprzedazy za nabywane udziaty bedzie ptatna nie pozniej niz
do dnia 31 lipca 2010 roku. Transakcja zostanie sfinansowana ze $rodkéw wypracowanych w ramach dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Arteria SA za rok obrotowy 2008 i w latach kolejnych.

b)27 pazdziernika 2008 r. Zarzad Arteria S.A. podat informacje o zmianie tresci raportu biezgcego nr 53/2008 z dnia
16 lipca 2008 r. w sprawie zakupu przez Spoétke 89 % udziatdbw w Polymus Sp. z 0.0. od Nova Group (CYPRUS) Limited.
Zmiany te dotyczyly zakresu cenowego sprzedazy oraz termindw zaptaty poszczegélnych rat ceny transakcji za udziaty
spotki Polymus Sp. z 0.0. Zostaty one dokonane w drodze aneksu, zawartego w dniu 24 pazdziernika pomiedzy Arteria
S.A. oraz Nova Group (CYPRUS) Limited.

Zgodnie z tresécig Aneksu tgczna cena sprzedazy za udziaty wyniesie 8.544.000,00 ztotych tj. 24.000,00 ziotych za
jeden udziat. Stanowi to istotng zmiane dotychczasowych warunkéw umowy sprzedazy udziatéw, zgodnie z ktorymi
faczna kwota transakcji mogta zosta¢ podniesiona do kwoty 10.500.000,00 ztotych, co daje 29.494,38 zt ziotych za
jeden udziat, w przypadku znaczacego przekroczenia prognozy zysku netto przez spdtke Polymus, planowanej na koniec
2008 roku.

Zmianie ulegty takze terminy pfatnosci poszczegdinych rat stanowigcych cene sprzedazy i obecnie przedstawiajq sie one
nastepujaco:

- kwota 4.250.000,00 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy 00/100) ztotych do dnia 30 listopada 2008
roku;
- kwota 2.550.000,00 (stownie: dwa miliony piec¢set piecdziesiat tysiecy 00/100) ztotych do dnia 31 grudnia 2008 roku;

- pozostata kwota, jednakze nie wiecej niz 1.700.000,00 (stownie: jeden milion siedemset tysiecy 00/100) ztotych,
ptatna w terminie 30 dni od przekazania Spotce zatwierdzonego przez Zgromadzenie Wspdlnikéow Polymus Sp z. o. o
sprawozdania finansowego Spofki za rok 2008.

W efekcie ostateczna cena zakupu udziatldw w spéice Polymus Sp. z 0.0. nie moze przekroczy¢ kwoty 8.544.000,00 zt. A
zatem maksymalna cena za zakup 89% Udziatdw w Spodtce Polymus Sp. z 0.0. jest nizsza, w stosunku do kwoty
ustalonej w Umowie z dnia 14 lipca o kwote 1.956.000,00 zt. Korzystnej zmianie z punktu widzenia intereséw Spofki,
ulegty takze terminy ptatnosci poszczegdlnych rat ceny transakcji.

c) 27 listopada 2008 r. odbyto sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Arteria SA na ktérym podjeta zostata uchwata
w sprawie wyrazenia zgody na przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki w szczegdlnosci w drodze
sprzedazy lub wniesienia aportem na kapitat zaktadowy, w sposdb i na warunkach ustalonych przez Zarzad
i zaakceptowanych przez Rade Nadzorcza. Zgoda dotyczyta w szczegdlnosci wszelkich czynnosci zwigzanych z
wyodrebnieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spodtki zwigzanej z prowadzeniem ,call center” i jej zbyciem
pod kazda prawnie mozliwg postacigq, w tym w drodze sprzedazy lub wniesienia aportem na kapitat zaktadowy, na rzecz
spotki bezposrednio lub posrednio zaleznej od Spoétki, wskazanej przez Zarzad.

Dodatkowo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyrazito zgode, aby w zaleznosci od doprecyzowania warunkow
biznesowo - podatkowych, dziatalno$¢ Spétki zwigzana z prowadzeniem ,call center” mogta zosta¢ zbyta przez Spétke
na rzecz spotki zaleznej w formie innej niz zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa, w tym w szczegdlnosci w drodze
zbycia poszczegdlnych sktadnikéw majatkowych i niemajatkowych stuzacych do jej prowadzenia, w sposéb i na
warunkach ustalonych przez Zarzad i zaakceptowanych przez Rade Nadzorcza.

d) 27 listopada 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Arteria SA przyjelo rezygnacje Pana Zbigniewa
tapinskiego z funkcji czionka Rady Nadzorczej i jednoczesnie odwotato go ze skfadu Rady Nadzorczej Spoiki.
Jednoczesnie powotato Pana Cezarego Kubackiego do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki na okres biezacej kadencji Rady
Nadzorczej.

e) 19 grudnia 2008 r. Zarzad Arteria SA podat do wiadomosci publicznej informacje o zawarciu umowy pomiedzy
Arteria SA oraz Arteria Retail SA dotyczacej zbycia aktywdw o znacznej wartosci. Przedmiotem umowy byta sprzedaz
przez Sprzedajacego wydzielonej organizacyjnie i finansowo zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kupujgcemu,
stuzacej do prowadzenia Dziatalnosci Retail. Cena sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa wyniosta tgcznie
3.169.006,19 zt. Cena Sprzedazy zostanie zaptacona przez Kupujgcego gotéwka w dwdch ratach, pierwsza w wysokosci
2.250.000 PLN do dnia 31 stycznia 2009 r., a reszta tj. kwota 919.006,19 PLN do dnia 31 wrzesénia 2009 r. na
Rachunek Sprzedajacego.

f) 19 grudnia 2008 r. Zarzad Spofki Arteria S.A. podat do wiadomosci, iz Pan Riad Bekkar, Wiceprezes Zarzadu Arteria
SA poinformowat Spotke o przeniesieniu w dniu 18 grudnia 2008 roku wiasnosci 135.759 akcji ARTERIA SA. Akcje te
stanowig facznie 3,97 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do 135.759 gtoséow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ARTERIA S.A. tj. 3,97 % ogodlnej liczby gtosdéw. Zbycie akcji nastgpito w wyniku wniesienia ich aportem
na pokrycie udziatdw w spdtce prawa cypryjskiego.
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g) 23 grudnia 2008 r. Zarzad Spoétki podat do wiadomosci o zawarciu umowy, ktdrej przedmiotem byto okreélenie
warunkdédw na jakich Arteria SA zwieksza swoje zaangazowanie w spoice Polymus Sp. z 0.0. z 89% do 99% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Umowa okreslita warunki na jakich Pan Tomasz Makaruk dokona przeniesienia
wilasnosci 40 udziatéw na Spotke Arteria SA. Cena sprzedazy 20 udziatéow, ktéra nastgpi w 2009 roku, wynosi
325.000,00 ztotych, tj. 16.250,00 ztotych za jeden udziat. Cena sprzedazy udziatdow przewidziana na lata 2010 i 2011
jest uzalezniona od wynikdéw osiggnietych przez Spétke Polymus Sp. z 0.0. w kolejnych latach obrotowych.

h) 23 grudnia 2008 r. Zarzad Arteria SA podat do wiadomosci o podpisaniu Listu Intencyjnego pomiedzy Spdtkg
Arteria SA oraz Akcjonariuszami Spétki Trimtab SA. Tre$¢ Listu stanowi podsumowanie dotychczasowych ustalen
zawartych pomiedzy Stronami w trakcie prowadzonych negocjacji. Zgodnie z podpisanym dokumentem Intencjg Arteria
SA oraz Akcjonariuszy Spotki Trimtab SA jest zawarcie umowy, ktérej przedmiotem bedzie nabycie przez Arteria SA -
100% akcji Spdtki Trimtab SA w zamian za objecie przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki Trimtab SA, akcji
Nowej Emisji Spoétki Arteria SA. Akcje Nowej Serii majg zosta¢ dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierdéw
Wartos$ciowych w Warszawie SA. Cena emisyjna akcji Nowej Emisji zostanie ustalona przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy lub Zarzad Arteria SA na podstawie wyceny Spétki Trimtab SA dokonanej przez niezaleznego Doradce
Finansowego. List Intencyjny przewiduje powotanie Pana Marcina Marca, obecnego Prezesa Zarzadu Spotki TRIMTAB SA
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Arteria SA przez okres co najmniej 3 lata.

i) 23 grudnia 2009 r. Zarzad Spétki Arteria S.A. podaje do wiadomosci o otrzymanym zawiadomienia dotyczgacym
liczby akcji ARTERIA S.A posiadanych przez spotke Aidan the One Limited z siedzibg w Nikozji. Spoétka ta
poinformowata, iz w dniu 18 grudnia 2008 roku nabyta od Pana Riada Bekkar, Wiceprezesa Arteria SA 135.759 akcji
ARTERIA SA. Zbycie akcji nastgpito w wyniku wniesienia ich aportem na pokrycie udziatdw w Spdtce. W wyniku nabycia
Spétka posiada tacznie 6,31% kapitatu zakltadowego, dajacego prawo do 6,31% gtoséw na WZA.

2.2. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty
istotny wplyw na osiagniete wyniki finansowe Emitenta

Czwarty kwartat 2008 roku byt okresem dalszego, dynamicznego wzrostu Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Pomimo
dajacych sie zauwazy¢ symptomow spowolnienia gospodarczego, Grupa Kapitatowa Arteria SA realizowata w
raportowanym okresie zaktadane plany rozwoju we wszystkich, prowadzonych przez siebie segmentach dziatalnosci,
zintegrowanych w ramach multikanatowej platformy sprzedazy do wynajecia.

W IV kwartale nie wystapity szczegdlne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na wyniki
osiggniete przez Grupe Kapitatowa.

2.3. Zdarzenia, ktore wystapily po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a
mogace mie¢ wplyw na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Arteria S.A.

a) 22 stycznia 2009r. odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spoétki, w trakcie ktérego podjeto uchwate w sprawie
powotania Pana Dariusza Stokowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. Na tym samym posiedzeniu Rady
Nadzorczej Spotki powotano Pana Marcina Marca do sktadu Zarzadu Spotki na okres do konca uptywu obecnej kadencji
Zarzadu, powierzajagc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoéfki.

Rada Nadzorcza podjefta ponadto uchwate w sprawie wyrazenia wstepnej zgody na rozpoczecie procesu zmierzajacego
do nabycia 100% akcji w kapitale zaktadowym Trimtab SA, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
akcji nowej serii, ktore zostang zaoferowane akcjonariuszom Trimtab SA, jako forma wynagrodzenia za nabywane akcje
Trimtab SA oraz dopuszczenie akcji Spotki nowej serii do obrotu na rynku regulowanym. Udzielenie ostatecznej zgody
na nabycie 100% akcji w kapitale zaktadowym Trimtab SA, Rada Nadzorcza ma wyrazi¢ po przedstawieniu przez Zarzad
Spotki, szczegdtowych parametrow transakcji. Ponadto Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spoétke udziatow w call center, ktéry ma by¢ przedmiotem akwizycji.

b) 13 lutego 2009r. Zarzad Spétki ogtosit o zwotaniu na dzien 17 marca 2009 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki, ktérego przedmiotem bedzie podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji Serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji oraz zmiany
Statutu.

c) 25 lutego 2009r. Zarzad Spotki poinformowat o zawigzaniu spétki pod nazwa ,,Mazowiecki Inkubator Technologiczny”
Sp. z 0.0 o kapitale zaktadowym 50.000 w ktorej Arteria SA objeta 75% udziatéw, pokrywajac je w catosci wkladem
pienieznym. Celem powotania spotki ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z 0.0 jest inkubowanie oraz
finansowanie nowych przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ innowacyjng w trzech obszarach: - e-commerce,
nowoczesne technologie, sprzedaz prowadzona na odlegto$¢ oraz rozwigzania w zakresie dystrybucji towardw i ustug.
Srodki finansowe na rozwdéj inkubowanych przedsiebiorstwa maja pochodzi¢ z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej”, finansowego ze $rodkdéw Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci. Przedsiebiorstwa finansowane ze srodkéw nowego funduszu, bedacego spotka zalezng od Arteria SA,
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po okresie koniecznym dla rozwiniecia projektu, moga by¢ wnoszone jako aktywa zasilajgce multikanatowg platforme
sprzedazy, tworzac w jej ramach nowe linie biznesowe oraz rozbudowujac potencjat operacyjny i technologiczny
platformy.

2.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych
w raporcie za III kwartat w stosunku do wynikéw prognozowanych

Prognoza wynikéw Grupy Kapitatowej Arteria SA za 2008 rok zostata podana do publicznej wiadomosci w dniu 30 lipca
2008 roku. Przewidywata ona osiggniecie przychoddw na poziomie 115,8 min zt, a zysku netto na poziomie 5,7 min zt.

Wyniki uzyskane przez Grupe Kapitatowg za rok konczacy sie IV kwartatem mieszczg sie w przedziale 10% rdznicy i
potwierdzaja stuszno$¢ wczesniej publikowanych prognoz.

2.5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W ocenie Zarzadu Spétki Arteria SA czynnikami, ktore beda miaty bezposredni wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe
Kapitatowa Arteria SA w perspektywie najblizszego kwartatu sa:

a) planowany dalszy wzrost sprzedazy we wszystkich posiadanych kanatach prowadzonej dziatalnosci, zintegrowanych
w ramach multikanatowej platformy sprzedazy do wynajecia (sie¢ sprzedazy detalicznej, segment ustug call center i z
obszaru BPO oraz sprzedaz bezposrednia),

b) konsolidacja zwiekszonego poziomu (tj. 90%) wynikéw Rigall Distribution Sp. z 0.0., poczawszy od IV kwartatu 2008
roku,

c) wiaczenie Trimtab SA do Grupy Kapitatowej.
Zakres dziatalnosci TRIMTAB SA koncentruje sie obecnie w trzech gtéwnych obszarach:

- projektowanie i rozwdj uniwersalnej platformy informatycznej (bazujacej na technologii Microsoft), ktdéra moze by¢
zastosowana do tworzenia narzedzi informatycznych stosowanych przy wspomaganiu zarzadzania ztozonymi procesami
biznesowymi,

- ustugi konsultingowe i ksztattowanie procesow biznesowych polegajacych na analizie, projektowaniu i usprawnianiu
procesow zarzadczych,

- wdrazanie systemow informatycznych, ich konfiguracja oraz dostosowywanie do indywidualnych potrzeb klienta.

Wiaczenie Trimtab SA jeszcze mocniej zintegruje poszczegdlne spétki dziatajace w ramach Grupy Kapitatowej Arteria SA
oraz wzmocni mozliwosci operacyjne catej multikanatowej platformy sprzedazy do wynajecia. Efektem tego bedzie
mozliwos¢ oferowania klientom ustug w petni integrujacych wszystkie kanaty sprzedazy. Dzieki temu Arteria ma szanse
na pozyskanie nowych klientow oraz realizacje wysoko marzowych projektow.

Dodatkowo spdtka zalezna od Trimtab S.A. - One 2 One Communication Sp. z 0.0. dziata w obszarze przejmowania od
klienta obowigzkdw zarzadzania kanatami sprzedazowymi i obstugq procesdéw biznesowych. Zajmuje sie utrzymywaniem
relacji handlowych klienta z zewnetrznymi punktami sprzedazy detalicznej, zarzadzajac ofertgq produktowa,
przygotowujac oraz monitorujac wykonanie planéw sprzedazowych. One 2 One Communication Sp. z 0.0. prowadzi
outsourcing przedstawicieli handlowych, dystrybucji produktdéw, plasowanie specjalistycznych materiatow
merchandisigowych w kanatach sprzedazy oraz wykonuje ich serwis.

Efektem przejecia TRIMTAB S.A. bedzie: wzmocnienie potencjatu operacyjnego Arteria, zwiekszenie integracji grupy,
ekspozycja na nowych klientéw i znaczaca poprawa wynikéw Grupy. Wyniki TRIMTAB SA bedzie konsolidowane z Arteria
SA, poczawszy od 1 lipca br..

d) Arteria SA negocjuje przejecie kolejnego Call Center. Zakonczenie rozmow i zamkniecie transakcji planowane jest
jeszcze w I kwartale 2009 r. Po tej akwizycji potencjat Arteria w obszarze call center zwiekszy sie o 110 nowych
stanowisk do tacznie 430 (w trzech lokalizacjach).

e) rozwdj nowo powotanej spotki ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z 0.0, ktorej celem jest inkubowanie oraz
finansowanie nowych przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ innowacyjng w obszarach: e-commerce, nowoczesne
technologie oraz sprzedaz i rozwigzania w zakresie dystrybucji towardw i ustug. Warunkiem rozwoju spotki jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na rozwdj inkubowanych przedsiebiorstwa z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej”, finansowego ze $rodkéw Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci.
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

4 kwartaly 4 kwartat 4 kwartaly 4 kwartat

01.01.2008 01.10.2008 01.01.2007 01.10.2007
Dziatalnoé¢ kontynuowana 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy produktéw 101 377 32 616 47 962 22 718
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 24 525 4477 41 470 9 043
Przychody ze sprzedazy 125 902 37 093 89 432 31 761
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (90 177) (28 654) (44 287) (20 258)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (23 754) (4 515) (37 009) (8 164)
Koszt wlasny sprzedazy (113 931) (33 169) (81 296) (28 422)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 971 3924 8 136 3 339
Koszty sprzedazy (779) (473) (484) (255)
Koszty ogdlnego zarzadu (3714) (1192) (3 301) (1 092)
Pozostate przychody operacyjne 1121 1081 106 52
Pozostate koszty operacyjne (75) (55) (126) (7)
Koszty uzytkowania nieruchomosci
Przychody finansowe 127 42 480 43
Koszty finansowe (352) (144) (96) (45)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych - - - -
Zysk (strata) brutto 8 300 3184 4715 2 035
Podatek dochodowy (1 741) (594) (777) (339)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 6 559 2590 3938 1 696
Zysk (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej _ ) ) )
2ysk /(strata) netto za okres 6 559 2590 3938 1 696
Przypisany:
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1296 224 508 279
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5263 2 366 3430 1417
Srednia wazona liczba akcji 3419 056 3419 056 3419 056 3419 056
Zysk/(strata) na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 1,54 zi 0,69 zt 1,00 zt 0,41 zt
- podstawowy z zysku za okres 1,54 zt 0,69 zt 1,00 zt 0,41 zt
- rozwodniony z zysku za okres - - - -
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3.2. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA SKONSOLIDOWANE 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ firmy 26 772 8 629

Pozostate wartosci niematerialne i prawne 5744 2795

Rzeczowe aktywa trwate 8 562 5518

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 429 244
Pozostate aktywa trwate - 94
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (Naleznosci

dtugoterminowe) - -
Aktywa trwate 41 507 17 280

Zapasy 2 045 1204

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 024 9 529

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Biezgce aktywa podatkowe 627 256
Pozostate aktywa finansowe 782 668
Pozostate aktywa 4 763 5116
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 861 7 884
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 23 102 24 657

AKTYWA RAZEM 64 609 41 937

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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cd. Skonsolidowany bilans

PASYWA SKONSOLIDOWANE 31.12.2008 31.12.2007
Kapitat podstawowy 684 684
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 14 209 14 209
Kapitat rezerwowy - -
Niepodzielony zysk (strata) z lat ubiegtych 5342 1912
Zysk (Strata) za rok biezacy 5263 3430
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom wiekszosciowym 25 498 20 235
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1 906 610
Kapitat wiasny 27 404 20 845
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Pozostate zobowigzania finansowe 302 332
Rezerwa na podatek odroczony 163 104
Rezerwy diugoterminowe zyski zatrzymane - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe -
Zobowiazania dlugoterminowe 465 436
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 059 12 282
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5551 3 062
Biezace zobowigzania podatkowe 2167 1724
Rezerwy krotkoterminowe 172 104
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 113 202
Pozostate zobowigzania 11 364 3282
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowigzania krétkoterminowe 36 741 20 656
PASYWA Razem 64 609 41 937
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3.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk/ (strata) netto

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2008 01.10.2007
31.12.2008 31.12.2007
5 789 3 938
2717 3025
8 506 6 963
(6 974) (14 372)
(6 974) (14 372)
(6 555) 15 083
(6 555) 15 083
(5 023) 7 674
7 884 210
2 861 7 884
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3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Kapitat Kapitat
akcyjny emis;:! zatrzymane biezacy mniejszosci wilasny
akgji ogétem
powyzej
ich
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 684 14 209 1912 3430 610 20 845
Réznice kursowe z konsolidacji - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 5263 1296 6 559
Emisja akdcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wycena aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 684 14 209 1912 8 693 1 906 27 404
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 684 14 209 1912 - - 17 313
Roéznice kursowe z konsolidacji - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 3430 610 3532
Emisja akgji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 684 14 209 1912 3430 610 20 845
Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
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4. WYBRANE DANE WYJAéNIAJACE

4.1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem ARTERIA S.A. byta spétka dominujgca wobec nastepujacych podmiotow:
¢ Rigall Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktorej posiadata 90% kapitatu zaktadowego i 90% w

ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

e Arteria Retail S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdinej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

e Polymus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 89% kapitatu zaktadowego i 89% w ogdlnej

liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 2 marca 2009 roku, struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej
Arteria S.A. wyglada nastepujaco:

ARTERIA SA
90 % 100% i 89%
v v
Rigall Distribution Sp. ARTERIA RETAIL SA Polymus Sp. z o.0.
z 0.0.,

4.2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a takze w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitalowej ARTERIA S.A., w sktad
ktorej wchodza podmioty wymienione powyzej.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

4.3. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego) i zasady przeliczenia
sprawozdan finansowych na EURO.

Waluta, w ktérej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski zioty). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly zaprezentowane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono inaczej. Operacje
wyrazone w walutach oraz pozycje aktywdw i pasywow zostaly przeliczone na walute polskg z zastosowaniem
nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach srednich NBP z dnia transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane przez
bank, z ktérego ustug korzystano,
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- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug korzysta Spoétka
dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw bilansu na dzien 31 grudnia 2008 roku zostaty przeliczone wedtug kursu
sredniego obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2008 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1
EUR = 4,1724 zt oraz wedtug kursu 3,5820 zt za 1 EUR obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2007 roku,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i
wynoszacego 3,5321 zt za 1 EUR oraz wedfug kursu 3,7768 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2007 roku.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz porownywalne dane finansowe

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2008 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2007 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym rachunku zyskéw i strat obejmujace okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku. Natomiast dane za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2008 roku zostaty
zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym kapitale wilasnym
zawierajace informacje o zmianach poszczegéinych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu do danych pordéwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym rachunku przeplywow
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

4.4. Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartos¢ skiadnikéw
aktywow

Ogdtem stan rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia na dzien 31 grudnia 2008 roku wynidst 172 tys. ztotyc, co
oznacza wzrost o 68 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzieft 31 grudnia2007 roku.

Za cztery kwartaty 2008 roku wystgpito zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 163 tys.
ztotych, co oznacza wzrost o 59 tys. ztotych w pordwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia2007 roku. Jednoczesnie
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosty 429 tys.
ztotych, co oznacza wzrost o 185 tys. ztotych wobec stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.

5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Spoétki w
prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa Arteria SA prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w kilku, wzajemnie przenikajacych sie segmentach
dziatalnosci: sprzedazy detalicznej, ustug outsourcingu sprzedazy, prowadzonej przy wykorzystaniu potencjatu z
obszaru call center oraz innowacyjnych technologii oraz sprzedazy bezposredniej. Cechg charakterystyczng
prowadzonej dziatalnosci jest wystepujaca w tych obszarach sezonowo$¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach
rocznych. Dotyczy ona w szczegolnosci segmentdw ustug, ktére sg skierowane na rynek konsumencki.

Po okresie III kwartatu, obejmujgacego miesigce letnie, w ktorych nastepuje widoczne ograniczenie zainteresowania
konsumentéw oferta ustug i produktéw dostepnych za posrednictwem detalicznej sieci sprzedazy, zarzadzanej przez
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Arteria SA, IV kwartat jest zwykle okresem odwrdcenia trendu. Pozwala to zanotowac skokowy wzrost sprzedazy oraz
realizacje planowanych budzetéw we wszystkich kanatach dziatalnosci. Takie zjawisko miato miejsce takze w tym roku.

5.2. Struktura przychodow i wynikéw dla grupy kapitatowej

Spétka wyrodznia cztery podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:
> dziatalno$¢ CALL CENTER (sprzedaz przez telefon)
> dziatalno$¢ RETAIL (sprzedaz detaliczna)
> dziatalnoé¢ POSREDNICTWO FINANSOWE (sprzedaz bezposrednia produktéw i ustug finansowych)

» dziatalno$¢ MARKETING BEZPOSREDNI/WSPARCIE SPRZEDAZY (ustugi marketingu bezposredniego)

Kazdy z segmentdéw musi spetniaé nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, z ktérymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalnosci segmentu s wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spétki, gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow
do segmentu i przy ocenie wynikdéw dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sg oddzielne informacje finansowe.
Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy

Z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujaca inne ustugi.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw segmentdéw operacyjnych Spétki za cztery
kwartaty 2008 i 2007 roku:

01.01.2008 01.01.2007

Przychody w rozbiciu na segmenty 31.12.2008 31.12.2007

Przychody z segmentu CALL CENTER 15.013 13.768
Przychody z segmentu RETAIL 31.530 41.470
Przychody z segmentu POSREDNICTWO FINANSOWE 68.279 29.550
Przychody z segmentu MARKETING BEZPOSREDNI 7.983 -
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentéw

dziatalnosci 3.097 4.644
Razem przychody z w rozbiciu na segmenty dziatalnosci 125.902 89.432

5.3. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem, w ramach Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nie przeprowadzano czynnosci
emisji, wykupu ani sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie byly wyptacane ani zadeklarowane do wyptaty dywidendy. Caty zysk netto Spotki
Arteria SA za 2007 rok na mocy uchwaty ZWZA Spétki przeznaczony zostat na kapitat zapasowy.
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5.5. Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdw warunkowych.

5.6. Informacja o zmianach w strukturze Emitenta -

wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. znajduje sie w fazie bardzo dynamicznego rozwoju, co potwierdza ponadprzecietna
dynamika wzrostu wynikéw Spoftki, osigganych w kolejnych kwartatach. Tak dynamiczny rozwéj, wymusza koniecznosé
realizowania zmian w funkcjonowaniu struktur organizacyjnych, administracyjnych oraz finansowo-ksiegowych, ktérych
celem jest optymalizowanie proceséw zarzadczych. Efektem podjetych dziatan jest widoczna integracja poszczegdlnych
obszaréw dziatalnosci, ktéra umozliwia petne wykorzystanie potencjatu multikanatowej platformy sprzedazy, dziatajacej
w modelu zintegrowanym oraz majacej zapewni¢ w kolejnych latach wysoka dynamike wzrostu zysku netto.

W dniu 19 grudnia 2008r. pomiedzy Arteria SA spotka dominujaca Grupy Kapitatowej oraz Arteria Retail SA zawarto
umowe sprzedazy wydzielonej organizacyjnie i finansowo zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, prowadzacej
operacje w segmencie dziatalnosci ,Retail” - Sprzedaz detaliczna.

5.7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta

Kapitat zaktadowy Spotki Arteria S.A. wynosi 683.811,20 zt (stownie: szesSéset osiemdziesiat trzy tysigce osiemset
jedenascie ztotych i dwadziescia groszy) i dzieli sie na 3.419.056 (stownie: trzy miliony czterysta dziewietnascie
tysiecy piecdziesiat sze$¢) akcji serii A, B 1 C o wartosci nominalnej 0,20 ztoty kazda, dajacych prawo do 3.419.056
(stownie: trzy miliony czterysta dziewietnascie tysiecy piecdziesigt sze$¢) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Arteria SA wskazuje niniejszym akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Arteria SA na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego tj. na dzien 2 marca 2009 roku, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietdw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 14 listopada 2008 roku.

Szczego6towa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtoséw na WZA Spoiki, przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusze Spétki ARTERIA | Liczba Udziat w kapitale | Liczba gloséw Udziat gtoséw
S.A. posiadajacy ponad 5% posiadanych akcyjnym (%) na WZA (%)
akgcji

Nova Holding Ltd 1.244.750 36,41% 1.244.750 36,41%

DM IDM SA 394.664 11,54% 394.664 11,54%
Fundusze DWS Polska TFI S.A* 342.845 10,03% 342.845 10,03%
Wojciech Bienkowski 270.263 7,90% 270.263 7,90%
Aidan the One Limited 215.639 6,31% 215.639 6,31%
Pozostali Akcjonariusze 950.674 27,81% 950.674 27,81%

* DWS Zréwnowazony Sf I K; DWS Polska F.I.0. Top 25 Matych Spétek oraz DWS Polska F.I.O Akcji Plus

Jednoczesnie, Zarzad Arteria SA prezentuje zestawienie zmian w strukturze wiasnosci akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Arteria SA na dzien 2 marca 2009r., wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spétki oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 14 listopada 2008r.:
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Nazwa podmiotu Stan na dzien 14 | Nabycie akcji | Zbycie akcji Stan na dzien 2
posiadajacego pow. 5% listopada 2008r. marca 2009r.
gloséw na WZA

Nova Holding Ltd 1.244.750 0 0 1.244.750

DM IDM SA 394.664 51.598 0 394.664
Fundusze DWS Polska TFI S.A* 342.845 0 0 342.845
Wojciech Bienkowski 270.263 0 0 270.263
Aidan the One Limited 0 135.759 0 135.759

* DWS Zréwnowazony Sf I K; DWS Polska F.I.0. Top 25 Matych Spétek oraz DWS Polska F.I.O Akcji Plus

5.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ARTERIA S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu kwartalnego
tj. na dzien 2 marca 2009r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej z os6b
przedstawia sie nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu Spotki

Imie i Nazwisko Stan na dzien 14 | Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na dzien 2
listopada 2008 r. marca 2009 r.

Wojciech Bierkowski 270.263 0 0 270.263

Riad Bekkar * 135.759 0 135.759 0

Grzegorz Grygiel 0 0 0 0

Marcin Marzec ** 0 0 0 0

* Pan Riad Bekkar ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w 16 lutego 2009 r.
**Pan Marcin Marzec zostato powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu w dniu 22 stycznia 2009r.

Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki :

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji | Zbycie akcji Stan na dzien 2
14 listopada 2008 r. marca 2008 r.

Dariusz Stokowski 130.148 0 0 130.148

Ross Newens 0 0 0 0

Zbigniew tapinski * 0 0 0 0

Grzegorz Leszczynski 0 0 0 0

Piotr Kulikowski 0 0 0 0

Cezary Kubacki ** 0 0 0 0

* W dniu 27 listopada 2008 r. NWZA odwotato Pana Zbigniewa tapinskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
**W dniu 27 listopada 2008 r. NWZA powotato Pana Cezarego Kubackiego do Rady Nadzorczej Spotki

5.9. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem , organem
administracji publicznej lub organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego,
ktorych strona byla Spoétka Arteria S.A., a dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci
Emitenta, ktérych warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitalow wiasnych Spétki.

W okresie objetym niniejszym raportem, nie wszczeto wzgledem Spotki Arteria SA zaréowno przed sadami jak i
organami administracji publicznej, badz organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego, postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Spotki. Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie sg obecnie strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajacym, ktorych taczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.
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5.10. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi o facznej wartosci przekraczajacej kwote 500.000,- EUR

(liczona jako taczna wartos$é wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) jesli nie byly one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich
charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Emitenta lub jednostke od niego zalezng

W raportowanym kwartale warto$¢ transakcji Arteria S.A. j- jednostki dominujgcej z podmiotami powigzanymi nie
przekroczyta wyrazonej w ztotych rownowartosci 500 tys. EUR. Byty to transakcje o charakterze typowym i rutynowym,
ktorych warunki i charakter wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spotki Grupy.

5.11. Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jesli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$s¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki

W okresie objetym niniejszym raportem, Spoétka Arteria SA nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej Arteria SA.

5.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Sytuacja kadrowa

Wysoko wykwalifikowani specjaliéci stanowia znaczacg wartos¢ firm branzy nowych technologii - takich jak Arteria.
Najlepsi z nich tacza umiejetnosci z zakresu marketingu z kompetencjami z dziedziny zarzadzania oraz praktyki
dziatania przedsiebiorstw. Pracownicy tacy ciesza sie duzym zainteresowaniem rynku pracy. Jedng z metod ich
pozyskiwania jest oferowanie konkurencyjnych zarobkdw. Efektem tych dziatan mogtoby by¢ ostabienie potencjatu
Spotki oraz wzrost kosztéw wynagrodzen.

Jednym ze sposobow dbania o pracownikdw Spétki jest wytworzenie i utrzymywanie unikalnej kultury organizacyjnej. W
efekcie tych dziatan, pomimo stosunkowo krétkiego okresu istnienia Spoétki, duza czes$¢ kluczowych pracownikéw Arterii
pracuje od poczatku istnienia Spofki.

Sytuacja makroekonomiczna

Gtéwne ryzyko prowadzonej dziatalnosci Spotka upatruje w niebezpieczenstwie pogorszenia ogoélnej sytuacji
makroekonomicznej i destabilizacji politycznej. Zjawiska te majg negatywny wptyw nastroje konsumentéw
indywidualnych i biznesowych i przektadajg sie pogorszenie rynku sprzedazy detalicznej i zmniejszenie wolumenu
zlecen na $wiadczenie ustug telemarketingowych. W takim przypadku Spétka musiataby sie liczy¢ ze znaczaca redukcjg
marzy, co mogtoby wptynaé na potencjat, ktorym dzis dysponuje.

Sytuacja na rynku ustug sprzedazy detalicznej i ustug telemarketingowych

Rynek, =zardwno sprzedazy detalicznej w segmencie sprzedazy ustug teleinformatycznych, jak i ustug
telemarketingowych jest przedmiotem silnej konkurencji. Rynek jest nasycony. Dazenie do powiekszenia udziatéw w
rynku odbywa sie gtéwnie w procesie przejmowania klientdw od konkurentdéw. Sytuacja mogtaby prowadzi¢ do
zmniejszenia przychodéw Spotki z powodu przejecia kluczowych uméw przez konkurencje. W odpowiedzi na to
zagrozenie Arteria podejmuje dziatania zmierzajace do dywersyfikacji $wiadczonych ustug i ich komplementarnosci, co
w efekcie ma zapewni¢ Spoice przewage konkurencyjna.
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6. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

4 kwartaly 4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat

01.01.2008 01.10.2008 01.01.2007 01.10.2007
Dzia[alnoéé kontynuowana 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy produktdéw 26 101 9016 18 411 4915
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 24 518 47‘71 41 470 14 271
Przychody ze sprzedazy 50 619 13 493 59 881 19 186
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (24 020) (8 139) (18 399) (5 185)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (23 754) (4 015) (37 009) (12 777)
Koszt wlasny sprzedazy (47 774) (12 154) (55 408) (17 962)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 845 1339 4473 1224
Koszty sprzedazy (526) (146) (484) (121)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 106) (586) (2 223) (485)
Pozostate przychody operacyjne (15) 4 102 22
Pozostate koszty operacyjne (14) (5) (103) -
Koszty uzytkowania nieruchomosci - -
Przychody finansowe 1992 27 480 43
Koszty finansowe (248) (102) (86) (54)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych - - - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1928 531 2159 629
Podatek dochodowy (38) (76) (251) (52)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 1 890 455 1908 577
Zysk (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
2ysk /(strata) netto za okres 1 890 455 1908 577
Srednia wazona liczba akdji 3419 056 3419 056 3419 056 3419 056
Zysk/(strata) na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 0,55 zt 0,13 zt 0,56 zt 0,17 zt
- podstawowy z zysku za okres 0,55 zt 0,13 z 0,56 zt 0,17 zt

- rozwodniony z zysku za okres - - - -

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2008 roku

6.2. JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ firmy - -
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 5709 2 795
Rzeczowe aktywa trwate 5635 4 899
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw

wiasnosci 23 997 9 089
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 206 63
Inwestycje w pozostatych jednostkach - -
Pozostate aktywa trwate - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa trwale 35 547 16 846

Zapasy 1681 1204
Naleznosci handlowe 5818 10 363

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Biezace aktywa podatkowe 582 255
Pozostate aktywa finansowe 733 -
Pozostate aktywa 2 106 3 269
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 5182

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 11 004 20 273

AKTYWA RAZEM 46 551 37119
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cd. jednostkowy bilans

PASYWA

31.12.2008 31.12.2007
Kapitat podstawowy 684 684
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
Kapitat rezerwowy 16 121 16 121
Niepodzielony zysk (strata) z lat ubiegtych 1908 -
Zysk (Strata) za rok biezacy 1 890 1908
Kapitat wiasny 20 603 18 713
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 234 205
Rezerwa na podatek odroczony 91 104
Rezerwy diugoterminowe zyski zatrzymane - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania dlugoterminowe 325 309
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 424 14 267
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4 698 1327
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1734 1676
Biezace zobowigzania podatkowe 948 645
Rezerwy krétkoterminowe 93 81
Pozostate zobowigzania 10 726 101
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowigzania krétkoterminowe 25 623 18 097
PASYWA Razem 46 551 37 119
Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
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6.3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2008 01.10.2007

31.12.2008 31.12.2007
Zysk/ (strata) netto 1890 1908
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1713 1619
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 3 603 3 527
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (9 698) (14 104)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 698) (14 104)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 997 15 549
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 997 15 549
Przeptywy netto (5 098) 4972
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5182 210
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym 84 5182
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2008 roku

6.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Kapitat
akcyjny emisji akcji zatrzymane biezacy wilasny
powyzej ich ogéitem
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 684 14 209 1912 1908 18 713
Roznice kursowe z konsolidacji - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 1 890 1 890
Emisja akcji - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - - -
Podatek odroczony - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 684 14 209 1912 3798 20 603
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 684 14 209 1912 - 16 805
Roéznice kursowe z konsolidacji - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 1908 1908
Emisja akdcji - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - - -
Podatek odroczony - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 684 14 209 1912 1908 18 713
Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
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6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PLN PLN EUR EUR
dane dotyczace skroconego jednostkowego 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007
sprawozdania finansowego 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
XXI. Przychody netto ze sprzedazy 50 619 59 881 14 376 15.855
XXII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 845 4473 808 1184
XXIII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1928 2159 548 572
XXIV. Zysk (strata) netto 1890 1908 537 505
XXV. Srednia wazona liczba akgji 3419 056 3419 056 3419 056 3 419 056
XXVI. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3603 3527 123 934
XXVII. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -9 698 -14 104 -2 754 -3734
XXVIII. Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej 997 15 549 283 4117
XXIX. Przeplywy pieniezne netto Razem -5 098 4972 -1 448 1316
XXX. Aktywa trwale 35 547 16 846 8 520 4703
XXXI. Aktywa obrotowe 11 004 20 273 2637 5 660
XXXII. Aktywa Razem 46 551 37119 11 157 10 363
XXXIII. Zobowigzania Razem 25948 18 406 6 219 5138
XXXIV. Zobowigzania dlugoterminowe 325 309 78 86
XXXV. Zobowiagzania krétkoterminowe 25623 18 097 6 141 5052
XXXVI. Kapitaly wiasne 20 603 18 713 4938 5224
XXXVII. Kapitat akcyjny 684 684 164 191
XXXVIII. Liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056
XXXIX. Zysk (Strata) na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) 0,55 zt 0,56 zi 0,16 € 0,15 €
XL. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 6,03 zt 5,47 z 1,44 € 1,53 €
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Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 27 lutego 2009 roku.

Marcin Marzec Grzegorz Grygiel

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 2 marca 2009 roku
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