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Skrécony skonsolidowany raport za III kwartat 2014 roku

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE /NARASTAJACO/
w tys. PLN wtys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
finansowego 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
1. | Przychody netto ze sprzedazy 113 944 95 853 27 257 22 697
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 629 7 655 2 064 1813
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6934 6177 1659 1463
4. | Zysk (strata) netto 6434 6 962 1539 1649
5. | Srednia wazona liczba akcji 4273820 | 4273820 4273820 4273820
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7119 7 037 1703 1667
7. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (5 668) (6 072) (1 356) (1438)
8. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (3 143) 3333 (752) 789
9. | Przeptywy pieniezne netto Razem (1692) 4298 (405) 1018
10. | Aktywa trwate 89611 70 271 21 461 16 666
11.| Aktywa obrotowe 44 969 53 019 10770 12 575
12.| Aktywa Razem 134 580 123 290 32 231 29 241
13. | Zobowigzania Razem 62 771 58 550 15033 13 886
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 30214 15939 7 236 3780
15. | Zobowigzania krotkoterminowe 32 557 42 611 7797 10 106
16. | Kapitaty wiasne 71 809 64 740 17 198 15 355
17. | Kapitat akcyjny 855 855 205 203
18. | Liczba akgji 4273820 | 4273820 4273820 4273820
19. | Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg (w z{/EUR) 1,51 1,63 0,36 € 0,39 €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 16,80 15,15 4,02 € 3,59 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujgcy na ostatni azieri okresu 30.09.2014 30.09.2013
1 EURO /1 PLN 4,1755 4,2163
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw
pienigznych
Kurs Sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu 30.09.2014 30.09.2013
1EURO/1PLN 4,1803 4,2231
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2. KOMENTARZ ZARZADU ARTERIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA

III KWARTALY 2014 roku.

Podstawowe dane finansowe:

. 01.01.2014 01.01.2013 Zmiana
(w tysiacach ztotych) 30.09.2014 30.09.2013 %

Przychody ze sprzedazy 113 944 95 853 18,87
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 629 7 655 12,72
Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 6 434 6 962 (7,58)
Suma aktywow 134 580 123 290 9,16
Kapitaly wiasne 71 809 64 740 10,92
Suma zobowiazan 62 771 58 550 7,21
EBITDA 11 748 12 407 (5,31)

Po III kwartatach 2014 roku, Arteria S.A. osiggnefa poziom przychoddw w wysokosci 113 944 tysigce zitotych,

wyzszy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 18 091 tysiecy ztotych /zmiana o blisko 19 %/.

Przychody generowane w rozbiciu na trzy podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej /Pion Call Center, Pion

Sprzedazy Aktywnej oraz Pion Wsparcia Sprzedazy/ksztattowat sie w sposdb nastepujacy:

III kwartat III kwartat
Przychody w rozbiciu na segmenty 2014 2013
Przychody z pionu CALL CENTER 47 396 40 245
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 16 696 16 584
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 47 988 37 046
Pozostate przychody nieprzypisane do podstawowych segmentéw dziatalnosci 1 864 1978
Razem przychody 113 944 95 853

Przychody z dziatalnosci prowadzonej w segmencie Call Center wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku

ubiegtego o 7 151 tysiecy ziotych /zmian o 17,76%/, gtdownie dzieki rosnacej skali projektdw krajowych i

zagranicznych, zwtaszcza z branzy energetycznej i internetowej. To efekt dtugoterminowej polityki inwestowania

przez Zarzad w zaawansowane ustugi klasy customer care oraz rozbudowe struktur zintegrowanych technologicznie

struktur telemarketingowych i obstugi klienta. Spdétka zamierza w kolejnych latach strategicznie umacnia¢ pozycje

najwiekszego komercyjnego dostawcy ustug tego typu w Polsce.

W planach na kolejne kwartaty jest zwiekszenie ilosci stanowisk telemarketingowych Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

do 1600 stanowisk /do 2016 roku/ oraz zwiekszenie udziatéw rynkowych w tym segmencie do blisko 20%.
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W dalszym ciggu powinien by¢ to najwiekszy i najbardziej dynamicznie rozwijajacy sie segment dziatalnosci Grupy

Kapitatowej w najblizszych latach.

Przychody pochodzace z pionu Sprzedazy Aktywnej utrzymaty sie w raportowanym okresie na zblizonym poziomie
do roku ubiegtego, ulegajac zwiekszeniu o 112 tysiecy ziotych, co stanowi statg tendencje ostatnich kilku
kwartatdw. Istotnym potencjatem rozwoju w tym segmencie moze okazac sie projekt zwigzany ze sprzedazag kart

kredytowych Mastercard we wtasnych punktach sprzedazy. Obecnie projekt znajduje sie w fazie testowej.

Stosunkowo dynamicznie ros$nie natomiast sprzedaz ustug w obszarze Wsparcia Sprzedazy. Przychody tego
segmentu wzrosty z poziomu 37 046 tysiecy ztotych do poziomu 47 988 tysiecy ztotych, a wiec o 10 942 tysigce
ztotych /wzrost o 29,5%/. Biorac pod uwage rynkowy potencjat wzrostu w obszarze outsourcingu procesow
sprzedazowych, technologicznego wspierania zarzadzania procesowego oraz ustug marketingu zintegrowanego, w

kolejnych kwartatach mozna oczekiwa¢ dalszego, stabilnego wzrostu w tym segmencie.

Od wielu kwartatdw Grupa Kapitatowa Arteria S.A. osiqga stabilny wzrost przychodoéw ze sprzedazy. Gtdwnymi
czynnikami, ktére pozwalajg na utrzymanie tego trendu w kolejnych kwartatach jest szeroka dywersyfikacja
oferowanych ustug, duza skala prowadzonych projektow, stata baza duzych klientdw korporacyjnych oraz
technologiczne know-how w zakresie zintegrowanej obstugi klienta i zarzadzania procesami operacyjnymi.

Kontrakty z klientami zawierane sa gtdwnie na okres 2-3 lat lub bezterminowo, co zapewnia Spétce stabilny poziom

przychoddw oraz ewentualny dtugi okres reakcji na wypadek utraty kontrahenta.

W raportowanym okresie zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 8 629 tysiecy ztotych i wobec 7 655 tysiecy
ztotych osiggnietych w analogicznym okresie poprzedniego roku byt wyzszy o 12,72%. Po III kwartatach 2014 roku

Spotka odnotowata rownoczesnie wzrost na poziomie EBITDA, ktérej procentowa zmiana wyniosta 5,31%.

W efekcie zysk przypadajacy jednostce dominujgcej na poziomie skonsolidowanym osiggnagt w ciaggu 9 miesiecy
2014 roku poziom 6 434 tysigca ztotych i byt wartosciowo nizszy niz przed rokiem o 528 tysiecy ztotych /spadek
procentowy 7,58%. Nieznaczny spadek dynamiki zysku netto mozna wytlumaczy¢ sezonowg specyfikg dziatalnosci
Spoétki w okresie letnim.

Po zakonczeniu okresu objetego niniejszym raportem, Arteria S.A. dokonata wypfaty dywidendy za 2013 rok,
ptacac 60 gr na jedng akcje. Wyptata dywidendy miata miejsce w dniu 13 listopada 2014 roku.

Wyniki trzech zakonczonych kwartatdw dajg uzasadnione powody do stwierdzenia, iz w IV kwartale 2014 roku
utrzymany zostanie trend wzrostowy na poziomie wszystkich kluczowych parametrow finansowych tym bardziej, iz

sezonowo jest to zwykle najlepszy sprzedazowo kwartat w roku obrotowym.

Wyniki finansowe osiagniete przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. w okresie 9 miesiecy 2014 roku byty efektem
konsekwentnej realizacji strategii rozwoju. Opiera sie ona na rozszerzaniu dotychczasowej skali realizowanych
kontraktow, w tym o projekty zagraniczne i systematycznym rozwijaniu oferty ustug dedykowanych dla klientéw

korporacyjnych w obszarach poprawy efektywnosci sprzedazy, obstugi klienta oraz proceséw operacyjnych.

Szansg na dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej w horyzoncie sredniookresowym moze okazac sie takze wzrost wartosci
spotek pochodzacych z portfela Mazowieckiego Inkubatora Technologicznego, zwtaszcza z obszaru e-commerce i
nowoczesnych technologii. tacznie na inwestycje w ramach MIT pozyskano 10 min zt bezzwrotnej dotacji z
funduszy europejskich. W ramach projektu MIT dokonat tacznie 13 wejs¢ kapitatowych do firm. Spotki, w ktore

zainwestowat fundusz nie podlegajg obecnie konsolidacji i nie obcigzajg prezentowanych wynikdw.
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2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie III kwartatu 2014 roku wraz z
wykazem najwazniejszych wydarzen.

Arteria S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spotka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10.
Jednostka dominujaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w

sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Swojg dziatalno$¢ operacyjng Arteria S.A. — jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej - rozpoczynata na rynku
ustug call center, stopniowo rozszerzajac zakres swojej oferty o rozwigzania w obszarze sprzedazy i obstugi klienta
w modelach outsourcingowych. W ciagu zaledwie 3 lat ze $redniej wielkosci callcenter powstat rozbudowany holding

wielu firm, ktory w krotkim czasie zajat pozycje lidera preznie rozwijajacej sie branzy outsourcingu sprzedazy.

Grupe Kapitatowg Arteria S.A. tworzg dzi$ trzy piony biznesowe: Pion Call Center, Pion Sprzedazy Aktywnej oraz
Pion Wsparcia Sprzedazy. Dysponujac najwiekszymi zasobami w swojej branzy, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest
wstanie oferowac ustugi, ktdre znaczaco wyrdzniajg jg na tle konkurencji. Obecnie Grupa Kapitatowa jest liderem
rynku tego rodzaju ustug w Polsce oferujac realizacje projektdw zwigzanych ze sprzedazg i dystrybucjg na wiasne

ryzyko produktow i ustug zleceniodawcdéw oraz zarzadzanie relacjami z ich klientami.

Komentujac istotne wydarzenia 9 miesiecy 2014 roku nalezy zauwazy¢, iz w dalszym ciggu utrzymuje sie na rynku
zainteresowanie ustugami outsourcingu sprzedazy i obstugi klienta. Z tego wzgledu, Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
systematycznie umacniata swojg pozycje rynkowaq, biorac udziat w licznych przetargach i pozyskujac nowych
klientdw w oparciu o zintegrowang oferte ustug flagowych, kierowanych do przedsiebiorstw reprezentujacych wiele
branz. Sg one kierowane w pierwszej kolejnosci do firm z obszaru: finansoéw, ubezpieczen, energetyki ustug
telekomunikacyjnych oraz FMCG.

Wsérod najwazniejszych wydarzen, jakie mial miejsce w raportowanym okresie, nalezy wskazac¢ na

nastepujace:

1/ W dniu 8 stycznia 2014 roku Grupa podata do wiadomosci informacje na temat umorzenia 3000 obligacji serii
C. Podstawg umorzenia byto o$wiadczenie w przedmiocie spetnienia $wiadczen z obligacji przez Emitenta tj. Arteria
Spotka Akcyjna oraz wyrazenie zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego wydane w dniu 7 stycznia 2014 roku
przez Dom Inwestycyjny Investors Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Spetnienie $wiadczen nastgpito poprzez
wykup oraz ostateczne rozliczenie kwot naleznych obligatariuszom obejmujacych wartos¢ nominalng obligacji oraz
wartosci odsetek naleznych obligatariuszom na dzien wykupu. Emisja obligacji serii C nastgpita na podstawie
uchwaty Zarzadu nr 1/07/2012 roku w ramach Programu Emisji Obligacji, przyjetego Uchwatg nr 2/01/2010
Zarzadu Spotki z dnia 13 stycznia 2010 roku w sprawie emisji obligacji na faczng kwote 50.000.000,00 zt
(piecdziesiat miliondw zlotych). Emisja obligacji na okaziciela serii C w kwocie 3.000.000,00 zt (trzy miliony
ztotych) byta realizowana na nastepujacych warunkach:

1) Liczba wyemitowanych Obligacji wynosita 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk.

2) Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).

3) Obligacje byty obligacjami o statym oprocentowaniu w wysokosci 10% w skali roku.

4) Okres wykupu Obligacji wyniost 18 (osiemnascie) miesiecy.

5) Srodki pozyskane z emisji obligacji serii C zostaty przeznaczone na cele zwiazane z dziatalnoscig

operacyjng Spoftki Arteria S.A.
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2/ W dniu 12 lutego 2014 roku Grupa podata do wiadomosci informacje o otrzymanym zawiadomieniu z Union
Investment TFI S.A. o przekroczeniu 12% na WZA. Po transakcji nabycia akcji Spotki, Fundusz i Portfele posiadajg
facznie 543 356 akcji Spoétki, co stanowi 12,71% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Akcje uprawniaty do
wykonywania 12,71% gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co daje 12,71% udziatu w

0gdlnej liczbie gtoséw w Spoice.

3/ W dniu 24 marca 2014 roku Grupa podata do wiadomosci Oswiadczenie w sprawie zasad fadu
korporacyjnego, ktdére nie bedq stosowane przez Arteria S.A. w 2014 roku. Dotyczy to nastepujacych zasad:
1.Czes¢ 1 Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych; Zasada 5: ,Spdtka powinna posiadac
polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegoélnosci okresla¢ forme,
strukture i poziom wynagrodzen czionkédw organdw nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy okresleniu polityki
wynagrodzen cztonkdw organdéw nadzorujacych i zarzadzajacych Spétki powinny mieé zastosowanie zalecenie
Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektoréw spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenia KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE)”. Spdtka nie posiada uchwalonej polityki wynagrodzen. Polityka ptac jest ksztattowana na dany rok
obrotowy przez Rade Nadzorczg (w stosunku do Cztonkdéw Zarzadu) oraz przez Zarzad w stosunku do pracownikéw
Spoétki oraz oséb na stale wspédtpracujacych z firmg w réznych formach zatrudnienia. Wynagrodzenie Cztonkdéw
Zarzadu Spotki obejmuje state wynagrodzenie oraz (opcjonalnie) premie, zalezng od zysku osiggnietego w danym
roku obrotowym. Wynagrodzenie Czionkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej za dany rok obrotowy sa jawne i
kazdorazowo publikowane przez Spoétke w gietdowych raportach rocznych. Wynagrodzenie osdéb zarzadzajacych i
nadzorujacych jest w petni powigzane z zakresem zadan i odpowiedzialnosci wynikajacej z petnionych funkcji oraz
pozostaje w rozsadnym i niewygérowanym stosunku do wynikéw ekonomicznych osiqganych przez Spotke. W
zwigzku z dotychczasowymi do$wiadczeniami w tym zakresie Spotka uwaza, iz w obecnym etapie nie jest konieczne
wprowadzenie odgoérnych regulacji w formie uchwalonej polityki wynagrodzen, opartej na zaleceniach Komisji
Europejskiej z 2004 i 2009 roku.

2.Czes$¢ 1 Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych; Zasada 12: ,Spétka powinna zapewnié
akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej.” Na dzien ztozenia niniejszego oswiadczenia, Statut Spétki nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy czy tez wypowiadania sie podczas Zgromadzenia przy wykorzystaniu
$rodkow komunikacji elektronicznej. Regulamin Walnego Zgromadzenia Arteria S.A. nie przewiduje ponadto
oddawania gtoséw na Zgromadzeniu drogq korespondencyjng. W ocenie Spétki, biorac pod uwage jej wielkosc,
strukture akcjonariatu na ktdérg sktadajg sie: kilku Akcjonariuszy posiadajacych 5% lub wiecej procent gtosow, z
ktorymi Zarzad jest w statym kontakcie, a takze stosunkowo duze rozproszenie pozostatych gtoséw; wdrozenie tej
zasady obecnie nie jest konieczne. Ponadto wykorzystanie podczas obrad komunikacji elektronicznej grozi ryzykiem
opdznien w przekazywaniu informacji (np. w trakcie gtosowan) czy nawet zerwania potgczenia podczas przebiegu
zgromadzenia (bez winy Spotki), co biorac pod uwage wage wydarzenia jakim jest Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, moze rodzi¢ powazne i trudne do oszacowania konsekwencje natury prawnej. Spotka stoi na
stanowisku, iz procedura odbywania Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy Arteria S.A., zgodnie z przepisami
wynikajacymi z Kodeksu Spoétek Handlowych oraz rozporzadzen dotyczacych obowigzkéw informacyjnych oraz
regulacji KDPW, pozwalajg w zupetnosci na uczestnictwo w zgromadzeniach wszystkich, zainteresowanych tym
akcjonariuszy (osobiscie lub przez petnomocnika). Spoétka nie spotkata sie do tej pory z przypadkiem, iz
ktorykolwiek z Akcjonariuszy majacych zamiar wzigé¢ udziat w Zgromadzeniu, nie mdgt skorzystac z tej mozliwosci
lub zadat wprowadzenia przez Spétke powyzszej zasady jako obowigzujacej.

3.Czes¢ IV Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy; Zasada 10: ,Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom
mozliwo$¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacej

na 1. transmisji obrad walnego w czasie rzeczywistym, 2. dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym w
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ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu
innym niz miejsce obrad”.Spdtka zdecydowata, iz nie bedzie odbywac bezposrednich transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz nie bedzie udostepnia¢ narzedzi umozliwiajacych dwustronng
komunikacje w czasie rzeczywistym. W ocenie Spétki nie ma obecnie koniecznosci wprowadzania takich rozwigzan
technologicznych, co wynika z powoddw opisanych szerzej w pkt. 2. Jednoczesnie Spotka deklaruje, iz korzystajac z
mozliwosci jakie daja przepisy dotyczace obowiazkéw informacyjnych spétek publicznych, przekazuje do informacji
publicznej petng tres¢ uchwat podjetych na Zgromadzeniu, wyniki wszystkich gtosowan oraz wszelkie istotne
postanowienia jakie zapadly podczas Zgromadzen. W dotychczasowej historii Spétki nie miata miejsce sytuacja, w
ktérej Akcjonariusze lub inwestorzy zgtaszaliby zastrzezenia do jakosci polityki informacyjnej prowadzonej przez

Arteria S.A. w tym zakresie.

4/ W dniu 4 kwietnia 2014 roku Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci, iz Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie
ocenita wniosek Zarzadu w sprawie wypftaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w tacznej wysokosci 2.561.712 zt
(stownie: dwa miliony pieéset szescdziesiat jeden tysiecy siedemset dwanascie) zilotych, tj. 0,60 gr (stownie:
szeéédziesiat) groszy na jedna akcje. Srodki na wyptate dywidendy beda pochodzi¢ z kapitatu zapasowego Spotki.
Z wyptaty dywidendy zostanie wytaczonych 4.300 (stownie: cztery tysigce trzysta) akcji nabytych przez Spotke w
Programie Skupu Akcji Wiasnych prowadzonego na podstawie uchwaty § 1 oraz 2 uchwaly numer 4/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 wrzesnia 2012 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do

nabywania akcji wtasnych.

5/ W dniu 26 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito przeznaczenie na
wyptate dywidendy 2.561.712,00 (stownie: dwa miliony piec¢set szesc¢dziesiat jeden tysiecy siedemset dwanascie)
ztotych, tj. 60 (stownie: sze$cdziesigt) groszy na jedng akcje, przeznaczajac na ten cel w catosci $rodki
zgromadzone na kapitale zapasowym Spétki. Dzien dywidendy ustalono sie na dzien 17 pazdziernika 2014
roku.Termin wyptaty dywidendy ustalono sie na dzien 13 listopada 2014 roku. Dywidenda zostata wyptacona we

wskazanym terminie.

6/ W dniu 5 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy CSWP Audyt Spotka z o0.0. spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 3767 jako
podmiotu uprawnionego do zbadania nastepujacych sprawozdan finansowych Arteria S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Arteria S.A. za rok 2014 :

1/ sprawozdania finansowego Arteria S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.;

2/ $rodrocznego sprawozdania finansowego Arteria S.A. od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.;

3/ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r.;

4/ $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2014 r.

Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Arteria S.A. do zawarcia stosownej umowy z firmg CSWP Audyt Spétka z o.0.

spotka komandytowa i okreslenie wysokosci wynagrodzenia z tytutu przeprowadzenia wyzej wskazanych badan.
2.2. Opis czynnikéw i zdarzen w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, ktore miaty istotny wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe

W okresie 9 miesiecy 2014 roku nie zaszty szczegdlne zdarzenia i okolicznosci, w tym o nietypowym charakterze,

ktore mogtyby miec¢ znaczacy wptyw na wyniki finansowe.
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2.3. Zdarzenia, ktore wystapily po okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢ wplyw na
przyszte wyniki finansowe

W okresie po zakonczeniu III kwartatu nie zaszty zdarzenia, ktére moga mie¢ bardzo znaczacy wptyw na wyniki IV
kwartatu 2014 roku.

2.4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoséci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Arteria S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok.

2.5. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Zarzad Arteria S.A wyraza przekonanie, iz IV kwartat 2014 rok pozwoli na utrzymanie tendencji wzrostowej
zwilaszcza, ze Spotka notuje w nim zwykle najlepsze wyniki finansowe w ciggu roku. Wsrod najwazniejszych
czynnikow wzrostu wymieni¢ nalezy:

- utrzymanie portfela dotychczasowych klientéw oraz stopniowe zwiekszanie skali realizowanych projektow;

- pozyskiwanie nowych klientow na oferowany zakres ustug;

- rozwdj oferty handlowej o nowe rozwigzania dedykowane korporacjom w tym o nowe modele biznesowe;

- wzrost przychoddw pochodzacych z wiasnych ustug abonamentowych.

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. w dalszym ciggu rozwija oferte handlowa o nowe rozwigzania dedykowane
korporacjom i wprowadza na rynek wiasne ustugi abonamentowe. Rownolegle rozwija nowe modele biznesowe w
oparciu o rozwigzania mobilne, nowoczesny marketing, inteligentne rozwigzania dla firm /awatary i automaty/, e-

procesy i e-dokumenty, digitalizacje zasobdw i cloudcomputing.

Sytuacja rynkowa powinna sprzyja¢ dalszemu rozwojowi Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. Duze przedsiebiorstwa
poszukujg i beda to robi¢ w coraz wiekszym zakresie, mozliwosci wspdtpracy z zewnetrznymi dostawcami ustug
szeroko pojetego segmentu BPO, w tym takze ustug telemarketingowych. Poszukujgq partneréow biznesowych,
ktdrzy sq wstanie zaoferowac im odpowiednio zintegrowany zakres ustug, dostepny w najwyzszej jakosci i dobrej

cenie, uzaleznionej od efektdw.

2.6. Informacje o jednostce dominujacej i Grupie Kapitatowej Arteria S.A.

Arteria S.A. - jednostka dominujgaca Grupy Kapitalowej Arteria S.A. - utworzona zostata na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spétki znajduje sie w Polsce, w Warszawie przy ulicy Jana
Rosota 10. Jednostka dominujaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny Regon 140012670
oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych

w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Swojg dziatalno$¢ operacyjng Arteria SA - jednostka dominujgca grupy kapitatowej rozpoczynata na rynku ustug
call center (segment dziatalnosci call center), stopniowo rozszerzajgc zakres swojej oferty o zintegrowane ustugi w
obszarze outsourcing’u i wsparcia sprzedazy, oferujgc zintegrowana organizacje, zarzadzania i wykonania zadan
zwigzanych ze sprzedazg produktéw i ustug zleceniodawcéw oraz zarzadzanie relacjami z ich klientami w

szczegoblnosci w branzach: finansowej (banki, ubezpieczenia), wydawniczej, telekomunikacyjnej oraz IT.
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Dynamiczny rozwdj Spoétki oraz rosnace potrzeby kapitatowe, niezbedne do zrealizowania ambitnych planow
inwestycyjnych, sktonity Akcjonariuszy do podjecia decyzji o upublicznieniu Spoéfki. Pierwsza publiczna oferta akcji
spotkata sie z wielkim zainteresowaniem inwestordw. Jej efektem byta najwyzsza w historii redukcja zapiséw na

poziomie 99,8%. Arteria SA zadebiutowata na Gietdzie w dniu 15 grudnia 2006 roku.

Srodki pozyskane z publicznej emisji akcji przyczynity sie do jeszcze dynamiczniejszego wzrostu i znaczacych
inwestycji. Zatozeniem strategii rozwoju przewidzianego na lata 2007 i 2008 byto przekonanie, ze zrealizowanie
celéw emisyjnych oraz ambitnych prognoz finansowych bedzie mozliwe dzieki wejsciu w nowe obszary aktywnosci
biznesowej. Na poczatku 2007 roku podjeto dziatania majace na celu rozszerzenie skali operacji i rozpoczeto
sprzedaz specjalistycznych produktow i ustug z obszaru telekomunikacji, Internetu i telewizji cyfrowej (segment
dziatalnosci Retail). Kluczowym kontraktem w tym segmencie bylo rozpoczecie sprzedazy oferty wchodzacego
wowczas na rynek operatora komérkowego Play. W drugim potroczu i w roku nastepnym, pozyskano kolejnych
zleceniodawcow (m.in. Platforma ,n”, Netia, Energis, Polsat Cyfrowy), dzieki czemu Arteria S.A. stworzyta oferte
typu ,multibrand”.

Efektem realizacji celdw inwestycyjnych byta akwizycja w 2007 roku udziatéow firmy Rigall Distribution, spotki o
ugruntowanej pozycji na rynku ustug dystrybucji ustug i produktéw finansowych, Spotki dysponujacej rozbudowang,
strukturg przedstawicieli handlowych oraz wifasng siecig biur obstugi klienta. Tym samym Arteria otworzyta

nastepny kanat sprzedazy w segmencie sprzedazy bezposredniej.

W potowie 2008 roku Arteria S.A. dokonata kolejnej inwestycji kapitalowej nabywajac udziaty w firmie Polymus
jednej z wiodacych agencji komunikacji marketingowej, swiadczacej ustugi z zakresu produkcji reklam publicznych
(TV, radio, prasa, outdoor, internet), promocji sprzedazy, programow lojalnosciowych i motywacyjnych, kreacji
materiatdw reklamowych, organizacji akcji animacji sprzedazy, kompleksowego zarzadzania ustugami sprzedazy

oraz organizacji eventéw.

Dwa wyspecjalizowane kanaty sprzedazy o zasiegu ogodlnopolskim (sprzedaz detaliczna ,Retail” oraz sprzedaz i
marketing bezposredni) zostaty zintegrowane z kanatem Call Center, tworzac wspdlnie fundamenty multikanatowej
platformy sprzedazy. Jednostka dominujaca catkowicie zmienita dotychczasowy model organizacji i charakter
prowadzonej dziatalnosci, przeksztatcajac sie ze $redniej wielkosci call center w centrum merytoryczno-logistyczne

Grupy Kapitatowej.

Kolejne akwizycje dokonane w pierwszej potowie 2009 roku byty efektem naturalng konsekwencja realizacji
strategii Grupy zaktadajacej staty wzrost skali dziatalnosci oraz mozliwos$¢ realizowania projektow zintegrowanych

w ramach kilku kanatéw sprzedazy.

Akwizycja udziatdw w Spotce Gallup Polska w znaczacy sposdb poszerzyto dotychczasowe kompetencje w obszarze
obstugi klienta oraz podniosto potencjat operacyjny multikanatowej platformy sprzedazy. Strategiczne znaczenie
przejecia Gallup Polska wynikato takze z ekspozycji Grupy Arteria SA na nowych klientéw, pochodzacych z branzy

energetycznej i gazowniczej.

Nabycie udziatdbw w Grupie Trimtab S.A. w marcu 2009 roku otworzylo mozliwos¢ szerszej wspotpracy z

dotychczasowymi klientami oraz poszerzenia oferty ustug outsoursing’u sprzedazy w modelu zintegrowanym.

Obecna struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej wzmacnia pozycje biznesowg Grupy, umozliwiajac $wiadczenie
ustug dla portfela klientéw pochodzacych z wielu branz, w tym przede wszystkim kluczowych z punktu widzenia
dalszego rozwoju Grupy segmentow: telekomunikacyjnego i finansowego oraz oferowanie wysoko zaawansowanych

rozwigzan w zakresie integrowania procesow zarzadczych.
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2.7 Informacje statutowe o jednostce dominujacej

2.7.1 Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Arteria Spdtka Akcyjna.

2.7.2. Siedziba Spoétki

Siedziba Spotki znajduje sie przy:
- ul. Jana Rosota 10, (kod pocztowy 02-797) w Warszawie.

2.7.3. Przedmiot dziatalnosci

Przewazajaca dziatalno$¢ Spotki polegata na $wiadczeniu ustug call center, ponadto na doradztwie gospodarczym w

zakresie zarzadzania.

2.7.4. Podstawa dziatalnosci

Arteria S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spoétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku (Rep. A Nr 5867/2004)
z pozniejszymi zmianami,

oraz

-~ kodeksu spétek handlowych.

2.7.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 17 stycznia 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla
miasta stotecznego Warszawy - XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem: KRS 0000226167.

2.7.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 527-24-58-773
REGON 140012670

2.7.7. Czas trwania Spoétki i zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Spotka utworzona zostata na czas nieokreslony

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatlyby na zagrozenie

mozliwosci kontynuowania dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego

ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej.

2.7.8. Skiad i zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
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Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2014 roku skfad Zarzadu Arteria S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
Marcin Marzec - Prezes Zarzadu

Wojciech Glapa - Wiceprezes Zarzadu

Skiad Zarzadu nie ulegt zmianie do momentu publikacji niniejszego raportu tj. do dnia 14 listopada 2014 r.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Arteria S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miron Maicki - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie do momentu publikacji niniejszego raportu tj. do dnia 14 listopada 2014 r.

Prokurenci

W prezentowanym okresie w Spétce nie ustanowiono nowych Prokurentdw. Niezmiennie od dnia 31 maja 2012 roku
funkcje te sprawuja: Piotr Wojtowski, Sebastian Pielach i Pawet Grabowski. Kazdy z Prokurentéw uprawniony jest
do podejmowania czynnosci sadowych i pozasadowych w imieniu Spédtki, jakie sa zwigzane z prowadzeniem
przedsiebiorstwa na zasadzie facznej, konieczne jest wspoétdziatanie dwdch prokurentdw ustanowionych przez

Spétke lub prokurenta tgcznie z cztonkiem Zarzadu Spotki.

3. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, ARTERIA S.A. byta jednostkg dominujaca wobec nastepujacych podmiotow,
tworzacych wspdlnie Grupe Kapitatowg Arteria S.A.:

Udziat Arteria S.A. Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej w kapitale zakladowym

jednostek zaleznych (bezposrednio lub posrednio)

Udziat w

kapitale

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktado
wym
(%)
1. Polymus Sp. z o0.0. Warszawa Marketing zintegrowany 99%
2.  Sellpoint Sp. z o.0. Warszawa Wsparcie sprzedazy 100%
3.  Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A. Warszawa Call Center 100%
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4.  Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A. Gdynia Posrednictwo finansowe 100%
5. Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. S.K.A. Warszawa Procesy biznesowe 100%
6. Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o0.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 100%
7.  Arteria Call Center Sp. z o0.0. Warszawa Call Center 100%
8.  Arteria Management Sp. z o.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 100%
9. Arteria Finanse Sp. z o.0. Warszawa Posrednictwo finansowe 100%
10. Arteria Logistics Sp. z 0.0. Warszawa Logistyka 51%

Udzialy w spéice Arteria Management Sp. z o0.0.

Wiascicielem 100% udziatdw spotki jest Arteria S.A. Arteria Management Sp. z 0.0 jest komplementariuszem

powofanym do zarzadzania trzema spotkami komandytowo-akcyjnymi:

- Trimtab Arteria Management Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie. Spotka powstata z przeksztatcenia spdtki pod firma Trimtab Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktérej wylgcznym wiascicielem akcji byta Arteria S.A. Arteria S.A. objeta
akcje w spodtce przeksztatconej, w ktérej komplementariuszem jest spdtka zalezna od Arteria S.A. pod
firma Arteria Management Sp. z 0.0.;

- Rigall Arteria Management Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Gdyni. Spdtka powstata z przeksztatcenia spoétki pod firma Rigall Distribution Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni, ktdrej wylgcznym wiascicielem akcji byta Arteria
S.A. Arteria S.A. objeta akcje w spotce przeksztatconej, w ktdrej komplementariuszem jest spotka zalezna

od Arteria S.A. pod firmg Arteria Management Sp. z o.0.

- Gallup Arteria Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie. Spotka powstata z przeksztatcenia spoétki pod firmg Gallup Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ktérej wytgcznym wiascicielem akcji byta Arteria
S.A. Arteria S.A. objeta akcje w spdice przeksztatconej, w ktérej komplementariuszem jest spdtka zalezna
od Arteria S.A. pod firmg Arteria Management Sp. z o.0.

Wymienione Spotki stanowigce aktywa Arteria S.A., zostaly nastepnie wniesione do Funduszu Arteria Operacje
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w zamian za objecie certyfikatow inwestycyjnych, na
warunkach opisanych w umowach z dnia 27 grudnia 2011 roku, ktére zostaty zawarte pomiedzy: Arteria S.A. oraz
Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych oraz Investors Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Szczegotowy opis umdw zostat podany do publicznej wiadomosci w raportach biezacych: nr 24/2011 roku z dnia 27
grudnia 2011 roku oraz nr 27/2012 roku z dnia 27 listopada 2012 roku. Gtéwnym celem wniesienia aktywow
Arteria S.A. do Funduszu jest usprawnienie operacyjnego zarzadzania Grupg Kapitatowg Arteria S.A. oraz uzyskanie
oszczednosci kosztowych dzieki uproszczeniu struktury organizacyjnej dokonanej w ramach organizacji. Arteria
S.A. zachowuje pelng kontrole nad spotkami wniesionymi do Funduszu. Dziatajac w interesie i na rzecz
Akcjonariuszy, Arteria S.A. zachowuje srodki sprawowania petnej kontroli prowadzenia dziatalnosci przez utworzony

Fundusz.

Nalezg do nich:
- zakaz zbywania przez Fundusz akcji lub udziatow w spdtkach wniesionych do Funduszu bez zgody Arteria
S.A,
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- prawo Arteria S.A. do przedktadania Funduszowi wigzacych instrukcji co do sposobu gtosowania podczas
walnych zgromadzen spotek wniesionych do Funduszu,

- wymog zgody Arteria S.A. na zmiane Statutu Funduszu,

- uzyskanie zgody Arteria S.A. przy podejmowaniu przez Fundusz decyzji inwestycyjnych oraz na
poniesienie jednorazowego wydatku w wysokosci przekraczajacej 2.000,00 zt.

Udziaty w Polymus Sp. z o.0.

Arteria S.A. posiada 99% udziatéw w Polymus Sp. z 0.0. za posrednictwem Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Udziaty w Sellpoint Sp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA jest w posiadaniu 100% udziatdw w

Sellpoint Sp. z o0.0.

Udzialy w Spéice Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spotce pod nazwg ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z

0.0.

Arteria Call Center Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatéw w Arteria Call Center Sp. z o0.0. (udziaty nabyte 11 czerwca 2014r.).
Arteria Logistics Sp. z o.0.

51% udziatdw zostato nabyte 11 czerwca 2014 r. przez Sellpoint Spétka z o.0.

Arteria Finanse Sp. z o.0.

80% udziatdw nabyte w dniu 11 czerwca 2014 r. przez Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA. Pozostate udziaty posiada Arteria S.A.

Wszystkie Jednostki Grupy Kapitatowej Arteria S.A. wykazane w powyzszej podlegaja konsolidacji na dzien

bilansowy tj. 30 czerwca 2014 roku.

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73

www.arteriasa.com 13


http://www.arteriasa.com/

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za III kwartat 2014 roku

3. §KR()CONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30
WRZESNIA 2014 ROKU

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2014 01.07.2014 01.01.2013 01.07.2013
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 112 080 37 870 93 875 30 159
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1 864 264 1978 692
Przychody ze sprzedazy 113 944 38 134 95 853 30 851
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (98 579) (33 733) (84 357) (26 868)
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow (1734) (235) (1.874) (658)
Koszt wlasny sprzedazy (100 313) (33 968) (86 231) (27 526)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 631 4 166 9 622 3 325
Koszty sprzedazy (1 005) (332) (981) (321)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 942) (969) (4 012) (2 098)
Pozostate przychody operacyjne 1754 209 5 680 3811
Pozostate koszty operacyjne (2 809) (867) (2 654) (2 339)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej 8 629 2 207 7 655 2 378
Przychody finansowe 284 36 385 66
Koszty finansowe (1979) (594) (1.863) (643)
Zysk (strata) brutto 6 934 1 649 6177 1 801
Podatek dochodowy (543) 332 771 555
Zysk (strata) netto 6 391 1 981 6 948 2 356
Zysk (strata) brutto przynalezny udzialom

niedajacym kontroli (43) (22) (14) (13)
Zysk (strata) netto przynalezny jednostce 6 434 2 003 6 962 2 369
Liczba akgji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
2ysk/ (strata) na jedna akcje 1,51 zt 0,47 zt 1,63 zi 0,55 zi
- podstawowy z zysku za okres 1,51 zt 0,47 zt 1,63 zt 0,55 zt
- rozwodniony z zysku za okres 1,51 z 0,47 zt 1,63 zt 0,55 zt

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto 6 434 2 003 6 962 2 369

Zyski (Straty) z wyceny instrumentéw

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajgce wartos¢ niepodzielonego

wyniku z lat poprzednich - - - -

Razem Zyski (Straty) korygujace wynik netto - - - -

Catkowite dochody razem 6 434 2 003 6 962 2 369

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 89 611 70 271 73433
Rzeczowe aktywa trwate 9 438 5973 5 855
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 20 097 21 097 19517
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -
Wartos¢ firmy 46 688 35097 35 097
Inne aktywa dtugoterminowe 600 - 625
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9 805 6 751 10 204
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2983 1353 2135
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 44 969 53 019 45 034
Zapasy 687 1769 2 339
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 38 304 3279 31498
Naleznosci podatkowe 1 440 563 651
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 209 8 881 3901
Pozostate aktywa finansowe 447 5948 5 464
Pozostate aktywa 1882 3064 1181
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 134 580 123 290 118 467

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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cd. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Kapitaly wiasne przynalezne jednostce dominujacej 71 800 64 729 67 926
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Akcje wiasne (59) (59) (59)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Kapitat rezerwowy 10 245 2 000 10 257
Zyski zatrzymane 30 685 31331 23 074
Wynik za rok biezacy 6 434 6 962 10 159
Udzialy w kapitale niesprawujace kontroli 9 11 2
Kapitat wiasny ogdtem 71 809 64 740 67 928
Zobowigzania diugoterminowe 30 214 15939 18 587
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw

wartosciowych 9975 9975 9975
Kredyty 14 222 2 578 5101
Pozyczki - - -
Leasingi 1727 597 641
Rezerwy dtugoterminowe - 14 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 046 2071 1 895
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 244 704 975
Zobowigzania krotkoterminowe 32 557 42 611 31952
Kredyty 5314 14 569 15121
Pozyczki - - -
Leasingi 813 292 368
Zobowiagzania handlowe 18 541 12 196 7 706
Pozostate zobowigzania 3144 9 813 2 500
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1277 1894 2 004
Biezace zobowigzania podatkowe 2 900 3329 3637
Rezerwy krétkoterminowe 568 518 616
Dotacje rzadowe - - -
Zobowigzania z tytutu aktywow przeznaczonych do sprzedazy - - -
Stan zobowigzan ogétem 62771 58 550 50 539
SUMA PASYWOW 134 580 123 290 118 467
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2014 01.01.2013
30.09.2014 30.09.2013
Dziatalno$¢ OPERACYINA
Zysk/ (strata) brutto 6 934 6177
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3119 4 752
Zyski z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach 1178 140
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 309 15
Zmiana stanu rezerw (48) (4 938)
Zmiana stanu zapasow 1 540 264
Zmiana stanu naleznosci (13 078) 5132
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 8 432 (1 392)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 331) (3 081)
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 762 (27)
Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkow trwatych - -
Pozostate korekty 302 (5)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 7119 7 037
Dziatalno$¢ INWESTYCYJINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych - 225
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (5 025) (323)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 624 -
Nabycie aktywdw finansowych (210) -
Nabycie jednostki zaleznej (849) (4 819)
Dywidendy i odsetki otrzymane 3 -
Sptata pozyczek udzielonych 145 208
Pozyczki udzielone (356) (1 363)
Pozostate wptywy inwestycyjne - -
Pozostate wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (5 668) (6 072)
Dziatalno$¢ FINANSOWA
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - (10)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2 350 5221
Sptata pozyczek/kredytow (3 051) (5 821)
Emisja/sptata dtuznych papierdw wartosciowych - 4 975
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone udziatom niedajgcym kontroli - -
Odsetki zaptacone, w tym (1 482) (743)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate (960) (289)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 143) 3333
Zwiekszenie netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw - -
R&znice kursowe netto - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 3901 4 583
Przeptywy pieniezne netto (1692) 4 298
$rodki pieniezne na koniec okresu 2 209 8 881
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Akcje Kapitat z Kapitat Zyski Wynik Udzialy Kapitat
akcyjny wiasne emisji rezerwowy zatrzymane biezacy niedajace wiasny
akcji kontroli ogotem
powyzej
ich
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia
2014 roku 855 (59) 23 640 10 257 23 074 10 159 2 67 928
Korekta wyniku z lat
poprzednich - - - - - - - -
Zyski zatrzymane - - - - - - - -
Reklasyfikacja zyskow
zatrzymanych - - - (12) 7 610 (7 598) - -
Wyptata dywidendy - - - - (2561) - (2561)
Zysk (strata) okresu - - - - - 6 434 (43) 6 391
Nabycie akcji
wiasnych - - - - - - - -
Nabycie spotki
zaleznej - - - - - - 52 52
Inne - - - - 1 - (2) (1)
Na dzien 30
wrzesnia 2014 roku 855 (59) 23 640 10 245 30 685 6434 9 71 809
Na dzien 1 stycznia
2013 roku 855 (49) 23 640 2 000 24 598 8526 26 59 596
Korekta wyniku z lat
poprzednich - - - - (88) - - (88)
Zyski zatrzymane - - - - - - - -
Reklasyfikacja zyskow
zatrzymanych - - - - 8 526 (8 526) - -
Wypfata dywidendy - - - - (1 705) - - (1705)
Zysk lub (strata)
okresu - - - - - 6 962 (14) 6 948
Nabycie akcji
wiasnych - (10) - - - - - (10)
Podatek odroczony - - - - - - - -
Inne - - - - - - (1) (1)
Na dzien 30
wrzesnia 2013 roku 855 (59) 23 640 2 000 31331 6 962 11 64 740
Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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4. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE

4.1.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane dtugoterminowej strategii firmy.
Od poczatku utworzenia Grupy Kapitatowej Arteria S.A. celem prowadzonych dziatan akwizycyjnych byly spotki
posiadajace zasoby mogace podnies¢ przychody ze sprzedazy, skale dziatalnosci oraz rentownos$¢ prowadzonej

dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku kazdej przeprowadzonej do tej pory akwizycji.

4.2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1 Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci spotki

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegolnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym

sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE.

Przy sporzadzeniu skrdconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata
tych samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Arteria
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, w tym w zakresie wyceny udziatbw w jednostkach

stowarzyszonych.
Wycena udziatdw w jednostkach stowarzyszonych

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. inwestuje w inne podmioty znajdujace sie przewaznie w poczatkowej fazie rozwoju
(start-up). Grupa obejmuje udziaty w spétkach portfelowych nieprzekraczajace 50%. Posiadane udziaty wyceniane
sq zgodnie z MSR 28 akapit 18. Zgodnie z tym przepisem jednostka, ktdra jest jednostka zarzadzajaca kapitatem
wysokiego ryzyka moze zdecydowac sie na wycene udzialdw w jednostkach stowarzyszonych wediug wartosci

godziwej przez wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy czyta¢ je tacznie z skonsolidowanym sprawozdaniem
Grupy Kapitatowej S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. opublikowanym w dniu 21 marca 2014 r. na

stronie internetowej www.arteria.pl.

1.2 Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia
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niniejszego sprawozdania nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie

mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

1.3

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak rowniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest zioty polski.

1.4

Informacje o nowych MSR od 1 stycznia 2014 oraz informacje ktére Grupa Kapitalowa Arteria

S.A. zastosowata w sprawozdaniu

Nastepujace standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej zostaly zatwierdzone przez Unie

Europejskg oraz weszty w zycie w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego

skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej

dacie),

MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu

11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych

przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

”

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach” - objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do

okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienie informacji na temat
udziatdow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentdw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej

dacie).
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Powyzsze zmiany w MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku nie wywarty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.
Zatwierdzajac niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala
nastepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

o Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

dnia 17 czerwca 2014 roku, badz po tej dacie.

1.5 Stosowane zasady konsolidacji z uwzglednieniem nowej definicji kontroli w MSSF 10

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Arteria
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:
e posiada wiadze nad jednostka, w ktorej dokonat inwestycji;
e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytulu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji oraz
e posiada mozliwos¢ wykorzystania wladzy nad jednostka, w ktdérej dokonat inwestycji, do wywierania

wplywu na kwote zwrotdw inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdérej dokonata inwestycji zarzad
Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy
sprawuje kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego badz wiecej
z trzech elementéw kontroli wymienionych powyzej.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
sq ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz udziatéw
niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatow niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty

zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli Jednostki Dominujacej.

1.6 Szacunek i profesjonalny osad

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajgacego wiasnego osadu na

podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji.

Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkéw w zaleznosci od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych
podstawe ich dokonania. Do najczesciej wystepujacych szacunkéw zaliczane sg:

-stawki amortyzacyjne,

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73

www.arteriasa.com 21



http://www.arteriasa.com/

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za III kwartat 2014 roku

-rezerwy,

-odpisy aktualizujace.

Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w
ktorym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany
szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych sa prezentowane przy zachowaniu kryteriéw klasyfikacyjnych
zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycji rachunku zyskoéw i strat, w ktorej

sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku.

Od dnia 01 stycznia 2014 r. Grupa Kapitatowa dokonata weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych w postaci kosztdw zakoriczonych prac rozwojowych. Na podstawie przeprowadzonej
przez Zarzad Jednostki Dominujacej analizy w oparciu o dotychczas wykorzystane wartosci niematerialne i prawne
oraz plany podjeto decyzje o wydtuzeniu okresu amortyzacji do dziesieciu lat.

Zdaniem Zarzadu przedmiotowe aktywa bedq generowaty przeptywy pieniezne w dtugim okresie dzieki mozliwosci
konfigurowania i projektowania funkcjonalnosci pod potrzeby ich uzytkownikéw. Konfiguracja systemoéw pod
zapotrzebowanie uzytkownikéw nie bedzie wymagata istotnych modyfikacji w ustalonym okresie uzytkowania.
Powyzsza decyzja spowodowata ujednolicenie okreséw ekonomicznej uzytecznosci kosztéw zakoriczonych prac

rozwojowych w postaci oprogramowania informatycznego (okres ten wynosi 10 lat).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
takze w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r., poz. 259).

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodg petna dla Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A., w
skfad ktérej wchodza podmioty wymienione w pkt.3.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za III kwartaty 2014 roku, sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw wchodzacych w

sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA.

4.3. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego) i zasady przeliczenia sprawozdan
finansowych na EURO

Waluta, w ktoérej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie, jest polski ztoty (PLN). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly zaprezentowane w tysiqcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej.
Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na walute polskg z

zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia

transakdji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane

przez bank, z ktérego ustug korzystano,
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- pozycje aktywow i pasywdw na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktdrego ustug korzysta

Spotka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz

poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzief

30 wrzesnia 2014 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 30 wrzesnia 2013 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym rachunku zyskow i strat obejmujace okres od 1
stycznia do 30 wrzesénia 2014 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od

1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym kapitale wlasnym
zawierajace informacje o zmianach poszczegdinych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2014 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2013 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym rachunku przeptywow
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu do

danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku.

5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie

Cecha charakterystyczng dziatalnoséci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazy¢
sezonowos$c¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegolnosci segmentdw ustug, ktdre
sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres II, a w szczegdlnosci
III kwartatu nalezy zwykle do okresdéw, w ktdérych sprzedaz produktow i ustug ksztaltuje sie na nizszym poziomie
(sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktérym sprzedaz jest tradycyjnie najwyzsza i kumuluje
podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym. Jednym z kluczowych celéw wprowadzenia do
realizacji nowej strategii rozwoju, jest uniezaleznienie osigganych wynikéw przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. od
sezonowych cyklow sprzedazy. Stuzy temu w szczegolnosci: dywersyfikacja zrodet przychodéw, wprowadzanie na
rynek rozwigzan dedykowanych dla duzych przedsiebiorstw oraz ustug abonamentowych, kierowanych do wtasnej

bazy odbiorcéw.

5.2. Struktura przychodow i wynikow dla Grupy Kapitatowej

Spétka wyrdznia trzy podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

» Pion CALL CENTER

> Pion SPRZEDAZ AKTYWNA
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> Pion WSPARCIE SPRZEDAZY

Kazdy z segmentow musi spetnia¢ nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktérymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty

zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalnosci segmentu sg wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spotki, gtdéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy

decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,
- dla kazdego segmentu sg prezentowane oddzielne informacje finansowe.
Podstawowy wzdér podziatu sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej Arteria SA oparty jest na segmentach

branzowych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do

rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujaca

inne ustugi.

Przychody w rozbiciu na segmenty 3 Kwagaliz 3 Kwa;:,ag
Przychody z pionu CALL CENTER 47 396 40 245
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 16 696 16 584
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 47 988 37046
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentéw

dziatalnosci 1 864 1978
Razem przychody 113 944 95 853

5.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dituznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W dniu 8 stycznia 2014 roku Arteria S.A. podata do wiadomosci informacje na temat umorzenia 3000 obligacji serii
C. Podstawg umorzenia byto o$wiadczenie w przedmiocie spetnienia $wiadczen z obligacji przez Emitenta tj. Arteria
Spétka Akcyjna oraz wyrazenie zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego wydane w dniu
7 stycznia 2014 roku przez Dom Inwestycyjny Investors Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Spetnienie
$wiadczen nastgpito poprzez wykup oraz ostateczne rozliczenie kwot naleznych obligatariuszom obejmujacych
warto$¢ nominalng obligacji oraz wartosci odsetek naleznych obligatariuszom na dzien wykupu. Emisja obligacji
serii C nastgpita na podstawie uchwaty Zarzadu nr 1/07/2012 roku w ramach Programu Emisji Obligacji, przyjetego
Uchwatg nr 2/01/2010 Zarzadu Spoftki z dnia 13 stycznia 2010 roku w sprawie emisji obligacji na tgczng kwote
50.000.000,00 zt ( piecdziesigt milionéw ztotych).Emisja obligacji na okaziciela serii C w kwocie 3.000.000,00 zt
(trzy miliony ziotych) byta realizowana na nastepujacych warunkach:

1) Liczba wyemitowanych Obligacji wynosita 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk.

2) Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych).

3) Obligacje byty obligacjami o statym oprocentowaniu w wysokosci 10% w skali roku.

4) Okres wykupu Obligacji wynidst 18 (osiemnascie) miesiecy.

5) Srodki pozyskane z emisji obligacji serii C zostaty przeznaczone na cele zwigzane z dziatalnoécia

operacyjng Spofki Arteria S.A.

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73

www.arteriasa.com 24



http://www.arteriasa.com/

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za III kwartat 2014 roku

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Arteria S.A. posiada dwie serie Obligacji wyemitowane na nastepujacych
warunkach:

Wartosé¢
. | Rodzaj obligacji i | Data ) ) ) )
Seria | . o wszystkich Oprocentowanie Zabezpieczenia
liczba emisji/wykupu ) .
obligacji
Obligacje na
okaziciela o 14.06.2013 Zastaw na 648
D zmiennym 14.12.2015 4 975 000 z WIBOR 3M +5 p.a. certyfikatach
oprocentowaniu /30 miesiecy/ Arteria FIZAN
/4975 sztuk/
Obligacje na
okaziciela o 27.09.2013 Zastaw na 547
E zmiennym 27.09.2016 5 000 000 zt WIBOR 3M +5 p.a. certyfikatach
oprocentowaniu /36 miesiecy/ Arteria FIZAN
/5000 sztuk/

Cecha charakterystyczna dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazy¢
sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegdlnosci segmentow ustug, ktore
sg skierowane na rynek konsumencki. Pierwszy kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres drugiego, a
w szczegdlnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okreséw, w ktérych sprzedaz produktéw i ustug ksztattuje sie
na nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktérym sprzedaz jest tradycyjnie
najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym. Jednym z kluczowych celéw
wprowadzenia do realizacji nowej strategii rozwoju, jest uniezaleznienie osigganych wynikow przez Grupe
Kapitatowg Arteria SA od sezonowych cyklow sprzedazy. Stuzy temu wprowadzanie na rynek rozwigzan
dedykowanych dla duzych przedsiebiorstw, a takze ustug abonamentowych, kierowanych do witasnej bazy
odbiorcow. Efektem dziatania Zarzadu Arteria S.A., ma by¢ uniezaleznienie wynikéw finansowych uzyskiwanych

przez poszczegolne spdtki tworzace Grupe Kapitatowg Arteria S.A. od zjawiska sezonowosci.

5.4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W dniu 26 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Arteria S.A. uchwalito przeznaczenie
na wyptate dywidendy 2.561.712,00 (stownie: dwa miliony pieéset szescdziesigt jeden tysiecy siedemset
dwanascie) ztotych, tj. 60 (stownie: szesédziesigt) groszy na jedna akcje, przeznaczajac na ten cel w catosci srodki
zgromadzone na kapitale zapasowym Spétki. Dzien dywidendy ustalono sie na dzien 17 pazdziernika 2014
roku.Termin wyptaty dywidendy ustalono sie na dzien 13 listopada 2014 roku. Dywidenda zostata wyptacona w
terminie.

Z wyptaty dywidendy zostanie wytgczonych 4.300 (stownie: cztery tysigce trzysta) akcji nabytych przez Spotke w
Programie Skupu Akcji Wiasnych prowadzonego na podstawie uchwaty § 1 oraz 2 uchwaty numer 4/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 wrzesnia 2012 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do

nabywania akcji wtasnych.

5.5. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdw warunkowych.
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5.6. Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem/potowa czerwca/ miaty miejsce transakcje nabycia udziatéw w trzech
spotkach kapitatowych.

1/ Arteria Call Center Sp. z 0.0. — 100% udziatdw posiada Arteria S.A.

Segment Call Center rosnie systematycznie zardéwno dzieki skali prowadzonych projektow krajowych i
zagranicznych, zwiaszcza w zakresie kompleksowej obstugi klienta /zaawansowany poziom ustug typu customer
care/ jak i pozyskiwaniu nowych zlecen. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. posiada obecnie kilkanascie procent rynku
ustug call center w Polsce. Utrzymanie pozycji wiodacego dostawcy w tym bardzo konkurencyjnym segmencie
wymaga nieustannie znaczacych inwestycji. Stad decyzja o zakupie wyspecjalizowanej w tym obszarze spoftki

Arteria Call Center i wigczenia jej w skfad Grupy Kapitatowej.

Celem nabycia byto pozyskanie unikalnej wiedzy technicznej i rozwigzan w zakresie technologii inteligentnego call
centre wykorzystujgcego sztuczng inteligencje. Spotka Arteria Call Center Sp. z o.0. jest wiascicielem prac
rozwojowych oraz unikalnej wiedzy technicznej zwigzanej z wykorzystaniem algorytmoéw sztucznej inteligencji
w dziatalnosci call centre. Dziatalnos¢ call centre jest jedng z kluczowych dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria SA.
W ramach pofaczenia Grupa planuje uzyskanie dodatkowych przychoddéw z tytutlu wykorzystania nabytych

algorytmow w obstudze obecnych klientéw oraz pozyskanie dzieki nim nowych klientdw.

Dziatalno$¢ operacyjna Arteria Call Center zwigzana jest z outsourcingiem proceséw marketingu, sprzedazy, obstugi
posprzedaznej i helpdesk realizowanych kanatami multimedialnymi. Spétka oferuje unikalng kombinacje ustug
zwigzanych z obstugg kontaktéw przychodzacych oraz wychodzacych. Oznacza to optymalne wykorzystanie
zasobow ludzkich przy zachowaniu réwnoczesnej stymulacji naszych pracownikow poprzez zrdznicowanie
powierzanych im zadan. Spoétka jest firmq oferujaca takze profesjonalne ustugi z dziedziny budowania relacji z

klientami i obstugi klienta. Kluczowe kompetencje Spétki mozna pogrupowac w nastepujace obszary:

1. tworzenie, obstuga i rozwdj interaktywnych, zaawansowanych serwiséw obstugi klientow (w tym infolinii)
realizowanych réznymi kanatami komunikacji elektronicznej,

2. tworzenie i obstuga kampanii sprzedazowych i marketingowych realizowanych poprzez kanaty
elektroniczne,

3. tworzenie i obstuga infolinii typu helpdesk i emergency.

Dzieki posiadanym kompetencjom mozliwe staje sie wykorzystywanie roéznego rodzaju synergii prowadzonych
dziatan z operacjami realizowanymi w ramach segmentu Call Center jak i w innych segmentach dziatalnosci
operacyjnej Grupy Kapitatowej Arteria S.A., zwilaszcza w ramach Wsparcia Sprzedazy. Plany przewidujq
dynamiczny rozwdj Spofki, ktérego efektem bedzie wiaczenie w jej sktad wszystkich zasobdw Grupy Kapitatowej

Arteria S.A. prowadzacych dziatalnos¢ w tym zakresie.

Grupa Arteria SA dokonata 11 czerwca 2014 roku nabycia 100% udziatéw w Arteria Call Center Sp. z o.0.
Nabycie udziatéw dokonane zostato w zamian za przekazanie aktywdw posiadanych uprzednio przez Arteria SA
o wartosci bilansowej 6.797 tys. zt rownej ich wartosci godziwej na dzien zawarcia transakcji.

W ramach ceny nabycia Grupa nabyta nastepujace kategorie aktywéw i zobowigzan:

Wartos¢ firmy 6 747 tys. zt
Srodki pieniezne 51 tys. zt
Zobowigzania 1 tys. zt

Ze wzgledu na date nabycia, wartosci aktywdw i zobowigzan zostaty ujete wedtug wartosci prowizorycznych i

zostang skorygowane w okresie pomiaru.
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2/ Arteria Logistics Sp. z 0.0. - 51% udziatdw posiada Sellpoint Spétka z o.0. (jednostka zalezna posrednio od
Arteria S.A.)

Segment Wsparcia Sprzedazy jest jednym z trzech gtdwnych obszaréw dziatalnosci biznesowej prowadzonej przez
Grupe Kapitatlowg Arteria S.A. W ramach ustug tego rodzaju istotne znaczenie ma logistyka magazynowa, ustugi
montazowe oraz transportowe potaczone z wniesieniem i montazem produktéw typu urzadzenia chtodnicze /klient
biznesowy/ czy urzadzen AGD/RTV /konsumenci/. Celem nabycia Arteria Logistics jest rozszerzenie dotychczasowej
oferty rynkowej w tych obszarach, dywersyfikacja przychodéw oraz wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej Arteria
S.A. w dynamicznie rozwijajacym sie segmencie ustug logistyczno-magazynowych dla tzw. duzego AGD/RTV.
Arteria Logistics posiada rozbudowane portfolio klientow, $wiadczac ustugi dla duzych klientdw, w tym
miedzynarodowych koncerndéw z branzy FMCG, sieci salonéw sprzedazy sprzetu elektronicznego oraz potentatéw z
branzy e-commerce. Jednoczesnie prowadzone sg zaawansowane rozmowy z nowymi klientami, co powinno
zaowocowacé pozyskaniem kolejnych, duzych kontraktéw. Spdtka Arteria Logistics Sp. z 0.0. odpowiada na
zapotrzebowanie w niszowym obszarze logistyki dla duzego AGD/RTV. Spétka ma plany rozwoju w 3 kierunkach,
dostawy B2B, dostawy B2C i logistyka magazynowa. Logistyka B2B to oferta skierowana do firm przede wszystkim
z branzy FMCG, ktoére do ekspozycji towaru posiadajq urzadzenia chtodnicze. Logistyka B2C to oferta skierowana na
dostawy AGD/RTV na adresy prywatne z sieci sklepdw lub e-commerce. Logistyka magazynowa to uzupetnienie
oferty transportowej i dywersyfikacja zrodta przychoddw.

Dodatkowym efektem przejecia Arteria Logistics jest wykorzystanie nabytych kompetencji oraz dodatkowych
synergii wystepujacych w ramach Grupy Kapitatowej Arteria S.A. w obszarach podniesienia wydajnosci operacyjnej
oraz przejmowania czesci klientdw obstugiwanych obecnie w ramach Grupy, w pierwszej kolejnosci w obszarach
ustug transportowo-montazowych oraz obstugi logistycznej przewozu produktéw FMCG dla rozproszonych sieci

sprzedazy.

Nabycie 51% udziatdow spodtki zostato dokonane zostato 11 czerwca 2014r. w zamian za przekazanie aktywdw
posiadanych uprzednio przez Sellpoint Spotka z 0.0. wartosci bilansowej 1.454 tys. zt réwnej ich wartosci godziwej
na dzien zawarcia transakcji.

W ramach ceny nabycia Grupa nabyta nastepujace kategorie aktywow i zobowigzan:

Wartos¢ firmy 1400 tys. zt
Srodki pieniezne 97 tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 373 tys. zt
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 422 tys. zt
Inne zobowigzania 2 tys. zt
Kapitaty udziatowcow niesprawujacych kontroli (8) tys. zt

Udziaty niekontrolujace stanowig 49% w kapitale nabytej jednostki. Wycena udziatéw niekontrolujgcych dokonana
byta wedtug wartosci godziwej aktywow netto.
Ze wzgledu na date nabycia, wartosci aktywow i zobowigzan zostaty ujete wedtug wartosci prowizorycznych i

zostang skorygowane w okresie pomiaru.

3/Arteria Finanse Sp. z 0.0.- 100% udziatéw posiada Arteria S.A. /posrednio przez Trimtab Spotka z 0.0. S.K.A/

Dnia 11 czerwca 2014 r. Trimtab Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. nabyta 80% udziatéw Arteria
Finanse Spétka z 0.0. zwiekszajac na ten dzieh do 100% wysokos$¢ udziatdw Grupy Kapitatowej w tej spdtce (20%
udziatdow nabytej spotki jest w posiadaniu Arteria S.A.). Cena nabycia udziatéw 2.724 tys. zt.

Celem nabycia byto rozwiniecie dziatalnosci Grupy o dziatalnos$¢ posrednictwa finansowego, w szczegdlnosci

realizowane w oparciu o zawarte przez ta Spotke umowy dystrybucyjne z instytucjami finansowymi.
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Nabycie udziatdw dokonane zostato w zamian za przekazanie aktywdw posiadanych uprzednio przez Arteria SA o
wartosci bilansowej 2.724 tys. zt rownej ich wartosci godziwej na dzien zawarcia transakcji.

Spotka Arteria Finanse Sp. z 0.0. jest strona umowy dystrybucyjnej z jedna z kluczowych $wiatowych instytucji
finansowych. Umowa ta pozwala Spétce na dystrybucje produktéw tej instytucji w nowatorski dla niej sposdb, co
umozliwi wygenerowanie istotnych strumieni pienieznych. Dzieki nabyciu Grupa Arteria SA planuje wykorzystanie
dotychczasowej wiedzy i infrastruktury Grupy do zwiekszenia efektywnosci dystrybucji w ramach posiadanej przez
Spoétke umowy.

Plany rozwojowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A. na najblizsze kwartaty przewidujg dynamiczny rozwdj nowego
projektu w segmencie sprzedazy ustug i produktéw finansowych. Bedzie to sprzedaz kart kredytowych kilku
bankéw prowadzona w jednym punkcie sprzedazy. Na poczatek majg to by¢ dwie lokalizacje, do konca roku moze
ich by¢ nawet 8. W 2015 roku liczba punktdow sprzedazy powinna wzrosna¢ do 20. Po spadku stawki interchange
rynek ustug i produktéw finansowych dedykowanych konsumentom zyskat nowe perspektywy rozwoju. Arteria
Finanse Sp. z 0.0. bedzie spotka zarzadzajacq opisanym projektem oraz kolejnymi, przejmowanymi z Arteria S.A.

5.7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedza na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien
14 listopada 2014 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale, liczbie gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spdtki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od

dnia 1 stycznia 2014 roku.

Szczegdtowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych

powyzej 5% gtoséw na WZA Spotki, przedstawia sie nastepujaco:

Struktura Akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2014 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé Udziat w Liczba gltoséw  Udziat w ogdinej
nominalna kapitale liczbie gfoséw na

akcji  zaktadowym WZA (%)

(%)

Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,94% 724 000 16,94%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 376 448 75 289,60 8,81% 376 448 8,81%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Union Investment TFI 440 441 88 088,20 10,31% 440 441 10,31%
Allianz FIO 235 753 47 150,60 5,51% 235 753 5,51%
Pozostali Akcjonariusze* 1 514 830 302 966,00 35,44% 1 514 830 35,44%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

*W ramach pozycji ,Pozostali Akcjonariusze” uwzgledniono 4300 sztuk akcji wiasnych stanowigcych 0,1% udziatu
w kapitale zaktadowym i dajacych 0,1% gtosow na WZA, ktére Zarzad Arteria S.A. nabyt w ramach programu
skupu akcji wtasnych w 2013 r.

Struktura Akcjonariatu na dzien 14 listopada 2014 roku
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Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé Udziat w Liczba gloséw  Udziat w ogdinej
nominalna kapitale liczbie gtoséw na
akcji zaktadowym WZA (%)
(%)

Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,94% 724 000 16,94%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 376 448 75 289,60 8,81% 376 448 8,81%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Union Investment TFI 543 356 108 671,20 12,71% 543 356 12,71%
Allianz FIO 235 753 47 150,60 5,51% 235 753 5,52%
Pozostali Akcjonariusze* 1411915 282 383,00 33,04% 1411915 33,04%

Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

*W ramach pozycji ,,Pozostali Akcjonariusze” uwzgledniono 4300 sztuk akcji wiasnych stanowigcych 0,1% udziatu
w kapitale zaktadowym i dajacych 0,1% gtoséw na WZA, ktére Zarzad Arteria S.A. nabyt w ramach programu
skupu akcji wikasnych w 2013 r.

W raportowanym okresie zaszta zatem jedna znaczaca zmiana dotyczaca struktury akcjonariatu w Arteria S.A.
Mianowicie, w dniu 12 lutego 2014 roku Spétka podata do wiadomosci o otrzymanym zawiadomienia z Union
Investment TFI S.A. o przekroczeniu 12% na WZA. Po transakcji nabycia akcji Spotki, Fundusz i Portfele posiadajg
facznie 543 356 akcji Spdtki, co stanowi 12,71% udzialu w kapitale zakladowym Spditki. Akcje uprawniaty do
wykonywania 12,71% gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co daje 12,71% udziatu

w 0gdlinej liczbie gtoséw w Spoice.

5.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Arteria S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego

raportu okresowego tj. na dzien 14 listopada 2014 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, jakie

nastgpity poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku, odrebnie dla kazdej z oséb przedstawia sie nastepujaco:

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Czionkéw Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2014 roku

Imie i Nazwisko

Liczba akcji na dzien
1 stycznia 2014 roku

Warto$¢ nominalna
posiadanych akcji

Marcin Marzec

48 000

9 600,00 zt

Wojciech Glapa

0

0

* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spétki na 14 listopada 2014 roku

Imie i Nazwisko

Liczba akcji na dzien
14 listopada 2014 roku

Wartos¢ nominalna
posiadanych akcji

Marcin Marzec

48 000

9 600,00 zt

Wojciech Glapa

0

0

* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkow Rady Nadzorczej na 1 stycznia 2014 roku

Imie i Nazwisko

Liczba akcji na dzien
1 stycznia 2014 roku

Warto$¢ nominalna
posiadanych akcji

Dariusz Stokowski 0 0,00 zt
Miron Maicki 0 0,00 zt
Marek Tarnowski 0 0,00 zt
Tomasz Filipiak 0 0,00 zt
Michat Lehman 0 0,00 zt
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Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 14 listopada 2014 roku

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien Warto$¢ nominalna

1 stycznia 2014 roku posiadanych akcji
Dariusz Stokowski 0 0,00 zt
Miron Maicki 0 0,00 zt
Marek Tarnowski 0 0,00 zt
Tomasz Filipiak 0 0,00 zt
Michat Lehman 0 0,00 zt

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w ilosci akcji Spétki posiadanych przez Cztonkdéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

5.9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej
lub organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyly sie ani tez nie zostaty wszczete wzgledem Spétki Arteria S.A. -
zarowno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego - postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych faczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spotki. Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA nie sg obecnie
strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spédtki.

5.10. Informacje o zawarciu przez Spotke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, kiedy
pojedynczo lub laczenie sg one istotne

W raportowanym okresie warto$¢ transakcji Spotki Arteria S.A. jako jednostki dominujacej z podmiotami
powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych réwnowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym
okresie miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej

prowadzonej przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

5.11. Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej Spoétki, jezeli ich taczna wartos¢ stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Spoétka Arteria S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

5.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W ramach dziatan majacych na celu skuteczne wprowadzenie nowych strategicznych kierunkéw rozwoju firmy,
istotne znaczenie mialo w szczegdlnosci poszerzenie wptywu kadry menadzerskiej na zarzadzanie organizacja.

Przyjecie okreslonych standardéw i procedur w Grupie Kapitatlowej Arteria S.A. pozwolito na rozproszenie
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podejmowanych decyzji oraz przeniesienie odpowiedzialnosci na wiekszg, niz do tej pory grupe menedzerdw, ich
aktywizacje oraz tym samym na lepsze dopasowanie posiadanej oferty do potrzeb klientéw i zmieniajacego sie

otoczenia biznesowego.
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6. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
6.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
3 Kwartaty 1 Kwartat 3 Kwartaty 1 Kwartat

01.01.2014 01.07.2014 01.01.2013 01.07.2013
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 26 456 9401 21 452 7 487
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 122 - - -
Przychody ze sprzedazy 26 578 9 401 21 452 7 487
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (20 963) (7 976) (18 722) (6 561)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (122) - - -
Koszt wlasny sprzedazy (21 085) (7 976) (18 722) (6 561)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5493 1425 2730 926
Koszty sprzedazy (1 005) (332) (981) (321)
Koszty ogdlnego zarzadu (1938) (637) (1926) (703)
Pozostate przychody operacyjne 457 56 62 (1)
Pozostate koszty operacyjne (432) (18) (888) (864)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej 2575 494 (1003) (963)
Przychody finansowe 858 253 558 188
Koszty finansowe (1.841) (684) (1.554) (584)
Zysk (strata) brutto 1592 63 (1999) (1359)
Podatek dochodowy (330) (45) 366 251
2ysk (strata) netto 1262 18 (1633) (1108)
Liczba akgji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
Zysk/(strata) na jedna akcje 0,30 zt 0,00 zt (0,38) zt (0,26) zt
- podstawowy z zysku za okres 0,30 zt 0,00 zt (0,38) zt (0,26) zt
- rozwodniony z zysku za okres 0,30 zt 0,00 zt (0,38) zt (0,26) zt

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto 1262 18 (1633) (1108)

Zyski (Straty) z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos$¢ niepodzielonego

wyniku z lat poprzednich - - - -

Catkowite dochody razem 1262 18 (1 633) (1108)
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6.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 72 582 53 828 54 424
Rzeczowe aktywa trwate 4 081 2175 2194
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Warto$ci niematerialne i prawne 8 458 9 425 9093
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych 10 517 3720 3720
Diugoterminowe aktywa finansowe 35966 35820 35 820
Inne aktywa dtugoterminowe 600 - 600
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 851 1 846 1932
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1109 842 1 065
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 20 822 29 368 28 561
Zapasy 2 122 132
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 644 15754 12 694
Naleznosci podatkowe 1148 82 106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 282 3989 708
Pozostate aktywa finansowe 2 352 9 348 14 872
Pozostate aktywa 394 73 49
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 93 404 83 196 82 985
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cd. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Kapitat wiasny 43 188 43 271 44 487
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Akcje wilasne (59) (59) (59)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 15490 18 468 18 468
Kapitat rezerwowy 2 000 2 000 2 000
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - -
Wynik na dzien bilansowy 1262 (1633) (417)
Zobowigzania diugoterminowe 34 868 17 001 20 369
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 9 975 9 975 9 975
Kredyty 8 598 2578 5101
Pozyczki 13722 3324 3827
Leasingi 997 194 219
Rezerwy dtugoterminowe - 14 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 374 434 419
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1202 482 828
Zobowiazania krotkoterminowe 15 348 22924 18129
Kredyty 3339 8 424 8 245
Pozyczki - 5367 5598
Leasingi 419 43 58
Zobowigzania handlowe 7 985 3248 1090
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2953 5089 2 368
Biezace zobowigzania podatkowe 437 630 603
Rezerwy krétkoterminowe 215 123 167
Dotacje rzagdowe - - -
Zobowigzania z tytutu aktywow przeznaczonych do sprzedazy - - -
Stan zobowiazan ogétem 50 216 39925 38 498
SUMA PASYWOW 93 404 83 196 82 985
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6.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
01.01.2014 01.01.2013
30.09.2014 30.09.2013
Dziatalno$¢ OPERACYJINA
Zysk/ (strata) brutto 1592 (1999)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1 359 1 395
Zyski z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach 968 845
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej - (3)
Zmiana stanu rezerw 48 (11)
Zmiana stanu zmniejszenie stanu zapaséw 131 1
Zmiana stanu naleznosci (6 660) (6 205)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 6 268 1 382
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 515) (71)
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych - (14)
Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkéw trwatych - -
Pozostate korekty 15 -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 2 206 (4 680)
Dziatalno$¢ INWESTYCYINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych - 83
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (1409) -
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych - -
Nabycie aktywdw finansowych (146) (261)
Nabycie jednostki zaleznej - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 3 -
Sptata udzielonych pozyczek 406 2154
Udzielenie pozyczek (1 586) (2 310)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (2732) (334)
Dzialalno$¢ FINANSOWA
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - (10)
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 4 348 9 752
Sptata pozyczek/kredytow (2 693) (4 535)
Emisja/sptata dtuznych papieréw wartosciowych - 4 975
Dywidendy wyptacone udziatom niedajgcym kontroli - -
Odsetki zaptacone, w tym (1141) (1273)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate (414) (76)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 100 8 833
Zwiekszenie netto stanu $rodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw - -
R&znice kursowe netto - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 708 170
Przeptywy pieniezne netto (426) 3 819
$rodki pieniezne na koniec okresu 282 3989

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73

www.arteriasa.com

35


http://www.arteriasa.com/

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrocony skonsolidowany raport za III kwartat 2014 roku

6.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Akcje Kapitat z Zyski Wynik  Kapitat wiasny
akcyjny wlasne emisji akcji zatrzymane finansowy ogotem
powyzej ich / Kapitat roku
wartosci rezerwowy biezacego
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 855 (59) 23 640 20 468 (417) 44 487
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte - - - (417) 417 -
Zysk lub (strata) roku - - - - 1262 1262
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - -
Emisja akcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - (2561) - (2561)
Podatek odroczony - - - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - - -
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Na dzieh 30 wrzeénia 2014 roku 855 (59) 23 640 17 490 1262 43 188
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 855 (49) 23 640 20 230 1944 46 620
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte - - - 1943 (1944) 1)
Zysk lub (strata) roku - - - - (1633) (1633)
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - -
Emisja akcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - (1 705) - (1 705)
Podatek odroczony - - - - - -
Nabycie akcji wtasnych - (10 - - - (10)
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 855 (59) 23 640 20 468 (1633) 43 271
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6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego 01.01.2014 | 01012013 | 01.01.2014 1 01.01.2013
30.09.2014 | 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
1. | Przychody netto ze sprzedazy 26 578 21452 6 358 5080
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2575 (1 003) 616 (238)
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1592 (1999) 381 (473)
4. | Zysk (strata) netto 1262 (1633) 302 (387)
5. | Srednia wazona liczba akcji 4273820 | 4273820 | 4273820| 4273820
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2 206 (4 680) 528 (1108)
7. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (2732) (334) (654) (80)
8. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 100 8 833 24 2 091
9. | Przeptywy pieniezne netto Razem (426) 3819 (102) 904
10. | Aktywa trwate 72 582 53 828 17 383 12 767
11.| Aktywa obrotowe 20 822 29 368 4987 6 965
12. | Aktywa Razem 93 404 83 196 22 370 19732
13. | Zobowigzania Razem 50 216 39 925 12 027 9 469
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 34 868 17 001 8 351 4032
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 15 348 22 924 3676 5437
16. | Kapitaty wiasne 43188 43 271 10 343 10 263
17. | Kapitat akcyjny 855 855 205 203
18. | Liczba akcji 4273820 | 4273820 4273820| 4273820
19. | Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg (w z{/EUR) 0,30 zt (0,38) z 0,07 € (0,09) €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 10,11 zt 10,12 zt 242€ 2,40 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieri okresu 30.09.2014 | 30.09.2013
1 EURO/1 PLN 4,1755 4,2163
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku
przeptywow pienieznych
Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu | 30.09.2014 | 30.09.2013
1 EURO/1PLN 4,1803 4,2231
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 14 listopada 2014 roku.

Marcin Marzec Wojciech Glapa

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 listopada 2014 roku
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