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Warszawa, dnia 22 lutego 2021 roku

Raport biezacy nr 7/2021

Temat: Stanowisko Zarzadu Arteria S.A. w zwiazku z wezwaniem do sprzedazy
akcji ogtoszonym w dniu 4 lutego 2021 roku.

Zarzad spotki pod firma Arteria Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000226167, postugujacej sie¢ nadanym numerem NIP:
527-24-58-773 oraz numerem REGON: 140012670, z kapitatem zaktadowym w
wysokosci 854.904,00 ztotych (zwanga takze ,,Spotka” lub ,,Emitentem”), dziatajac
na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1639, z p6zn. zm.) (dalej: ,,Ustawa
o ofercie”), niniejszym podaje do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu Spotki
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego w dniu
4 lutego 2021 roku.

Podmiotami wzywajacymi sa:

1). Investcamp Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem Cokotowa 25A, 01-384
Warszawa, nr KRS: 0000427548 (Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Wydziat Gospodarczy KRS), NIP 5222998214, kapitat zaktadowy 570 000,00 ztotych,

2). Mayas Basic Concept Limited, spotki prawa cypryjskiego z siedziba przy
Poseidonos 1, Ledra Business Center, P.C. 2406 Nikozja, Cypr, wpisanej do rejestru
prowadzonego przez Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki Departamentu
Rejestru Spotek i Syndykéw Mas Upadtosciowych w Nikozji za numerem HE 247136,

3). Marcinem Marcem,

4). Sebastianem Pielachem,
5). Ewa Czarzasta - Marzec,
oraz

6). Anng Pielach, zwanych razem ,,Wzywajacymi”.



I. Najistotniejsze informacje dotyczace ogtoszonego Wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki

Wzywajacy sa wtascicielami tacznie 2.136.799 (stownie: dwa miliony sto trzydziesci
szeSC tysiecy siedemset dziewieldziesiat dziewie¢) akcji Spotki, stanowiacych
tacznie 50,04% (stownie: piecdziesiat procent i 04/100) w kapitale zaktadowym Spotki
i uprawniajacych tacznie do 50,04% (stownie: piecdziesiat procent i 04/100) gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki z czego:

Sebastian Pielach wraz ze swoim podmiotem zaleznym Investcamp sp. z 0.0. jest
wtascicielem 1.062.575 (stownie: jeden milion szescdziesigt dwa tysigce piecset
siedemdziesiat piec) akcji Spotki, stanowiacych 24,89% (stownie: dwadziescia cztery
procent i 89/100) w jej kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 24,89% (stownie:
dwadziescia cztery procent i 89/100) gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Mayas Basic Concept limited jest wtascicielem 606.883 (stownie: szeséset szesc
tysiecy osiemset osiemdziesiat trzy) akcji Spotki, stanowiacych 14,21% (stownie:
czternascie procent i 21/100) w jej kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 14,21%
(stownie: czternascie procent i 21/100) gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Marcin Marzec jest wtascicielem 155.040 (stownie: sto piecdziesigt piec tysiecy
czterdziesci) akcji Spotki, stanowiacych 3,63% (stownie: trzy procent i 63/100) w jej
kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 3,63% (stownie: trzy procent i 63/100)
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Ewa Czarzasta-Marzec jest wtascicielem 200.410 (stownie: dwiescie tysiecy czterysta
dziesiec) akcji Spotki, stanowiacych 4,69% (stownie: cztery procent i 69/100) w jej
kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 4,69% (stownie: cztery procent i 69/100)
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Anna Pielach jest wtascicielem 111.891 (stownie: sto jedenascie tysiecy osiemset
dziewiecdziesiat jeden) akcji Spotki, stanowiacych 2,62% (stownie: dwa procent i
62/100) w jej kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 2,62% (stownie: dwa procent
i 62/100) gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przedmiotem wezwania (dalej: ,,Wezwanie”) jest nabycie 681 084 (stownie: szescset
osiemdziesigt jeden tysiecy osiemdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela,
zdematerializowanych, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (kazda akcja zwana dalej
»Akcja” lub tacznie ,,Akcjami”), wyemitowanych przez Spétke.

Kazda Akcja bedaca przedmiotem Wezwania uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, czyli tacznie daja prawo do wykonywania 681 084 (stownie:
szesCset osiemdziesigt jeden tysiecy osiemdziesiagt cztery) gtosow na walnym



zgromadzeniu Spotki. Wszystkie Akcje sg akcjami tego samego rodzaju i o tozsamych
uprawnieniach (kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu
Spotki).

Akcje sa oznaczona kodem ISIN PLARTER00016 w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. oraz sa notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”).

Podmiotami nabywajacymi Akcje (,,Nabywajacy”) maja byc¢:

1). Investcamp, ktory zgodnie z Wezwaniem nabedzie 422.777 (stownie: czterysta
dwadziescia dwa tysiace siedemset siedemdziesiat siedem) akcji Spotki,

W wyniku Wezwania Sebastian Pielach wraz ze swoim podmiotem zaleznym
Investcamp sp. z 0.0. zamierza uzyskac tacznie do 34,79% ogolnej liczby Akcji i
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki , tj.: 1.485.352 (stownie: jeden milion
czterysta osiemdziesiat piec tysiecy trzysta piecdziesiagt dwie) Akcje uprawniajace
do 1.485.352 (stownie: jeden milion czterysta osiemdziesiat piec¢ tysiecy trzysta
piecdziesigt dwodch) gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

2). Marcin Marzec, ktory zgodnie z Wezwaniem nabedzie 200 000 (stownie: dwiescie
tysiecy) akcji Spotki,

W wyniku Wezwania Marcin Marzec zamierza uzyskac tacznie do 8,32% ogodlnej liczby
Akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj.: 355.040 (stownie: trzysta
piecdziesigt pie¢ tysiecy czterdziesci) Akcji uprawniajacych do 355.040 (stownie:
trzysta piecdziesiat piec tysiecy czterdziestu) gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki.

3). Ewa Czarzasta-Marzec, ktora zgodnie z Wezwaniem nabedzie 58 307 (stownie:
piecdziesiat osiem tysiecy trzysta siedem) akcji Spotki,

W wyniku Wezwania Ewa Czarzasta-Marzec zamierza uzyskac tacznie do 5,18%
ogolnej liczby Akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj.: 221 494 (stownie:
dwiescie dwadziescia jeden tysiecy czterysta dziewieldziesiat cztery) Akcji
uprawniajacych do 221 494 (stownie: dwiescie dwadziescia jeden tysiecy czterysta
dziewiecdziesiat czterech) gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Nabywajacy zamierzajg uzyskac tacznie okoto 15,95% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajacego do 681.084 (stownie: szesciuset osiemdziesieciu jeden tysiecy
osiemdziesieciu czterech) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co odpowiada
681.084 (stownie: szesciuset osiemdziesieciu jeden tysiecy osiemdziesieciu czterech)
gtosom na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacym ok. 15,95% wszystkich gtosow na



Walnym Zgromadzeniu Spotki, tak aby ostateczna liczba Akcji nabytych w ramach
Wezwania - z uwzglednieniem akcji Spotki posiadanych przez Wzywajacych -
uprawniata do wykonywania 66% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. tj.
2.817 .883 (stownie: dwa miliony osiemset siedemnascie tysiecy osiemset
osiemdziesiat trzy) Akcje uprawniajacych do 2.817.883 (stownie: dwoch milionow
osiemset siedemnastu tysiecy osmiuset osiemdziesieciu trzech) gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po cenie 4,48 PLN (cztery ztote
4800/10000) za jedna akcje (,,Cena Akcji w Wezwaniu”).

Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art.
79 Ustawy o Ofercie Publicznej. Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajacych dzien
ogtoszenia Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét Akcjami na rynku
podstawowym GPW, wynosi 4,4406 PLN (cztery ztote 4406/10000). Srednia
arytmetyczna ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3
(trzech) miesiecy poprzedzajacych dzien ogtoszenia Wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrot Akcjami na rynku podstawowym GPW, wynosi 4,0694 PLN
(cztery ztote 0694/10000).

Wzywajacy w okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania nie
nabywaty Akcji (ani bezposrednio, ani posrednio przez podmioty zalezne). Wezwanie
nie byto ogtoszone pod warunkiem ziszczenia sie jakichkolwiek warunkow prawnych
lub otrzymania jakichkolwiek decyzji lub zawiadomien.

Il. Stanowisko Zarzadu Spotki

Zarzad Spotki zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza pozytywne
stanowisko wobec Wezwania ogtoszonego przez Wzywajacych.

Wptyw ogtoszenia Wezwania na interes Spotki

Zarzad Spotki wskazuje, ze Wzywajacy sa znaczacymi akcjonariuszami Spotki, a plany
przedstawione w Wezwaniu pokrywaja sie z aktualnymi planami Spétki.

Zgodnie ze ztozonym, os$wiadczeniem Wzywajacy traktuja Spotke jako
dtugoterminowa inwestycje o charakterze strategicznym. Wzywajacy nie zamierzaja
zmniejsza¢ w przysztosci udziatu w ogoélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki oraz nie wykluczajg dalszego zwiekszania swojego udziatu w ogoélnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.



Zarzad wskazuje, ze wsrod Wzywajacych znajduja sie Cztonkowie Zarzadu Spotki co
potwierdza zbieznos¢ interesow tych podmiotow z interesem Spotki oraz kontynuacje
dotychczasowej strategii Spotki. Zaangazowanie Wzywajacych na tacznym poziomie
przekraczajacym 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 50% udziatu w
ogoblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, swiadczy o powaznym oraz
dtugoterminowym zaangazowaniu Wzywajacych w Spotke i w ocenie Zarzadu Spotki
wyklucza ryzyko spekulacyjnych motywow jego dziatania.

Zarzad Spoétki wskazuje ponadto, iz na dzien sporzadzenia niniejszej opinii, Spotka
prowadzi swoja dziatalnos¢ operacyjng zgodnie z planami zaprezentowanymi w
komentarzach Zarzadu Spotki do raportow okresowych, zmodyfikowanych w
nastepstwie skutkdw wywotanych pojawieniem sie pandemii koronawirusa COVID-19
oraz zwiazanych z tym ograniczeniami administracyjnymi.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki ocenia, Ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato
pozytywny wptyw na interes Spotki.

Wptyw ogtoszenia wezwania na zatrudnienie Spétki

Zarzad Spotki informuje, ze do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska zwigzanego
z Wezwaniem na sprzedaz akcji Spotki, ogtoszenie Wezwania na akcje Spotki nie
miato Zadnego wptywu na zatrudnienie w Spotce. Wzywajacy nie przedstawili
szczegotowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w Spotce. W opinii
Zarzadu, przedstawione w Wezwaniu zamiary Wzywajacych wobec Spétki nie daja
zadnej podstawy do twierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ istotny wptyw na
zatrudnienie w Spotce.

Tres¢ Wezwania, niezwtocznie po jego otrzymaniu przez Spotke zostata podana do
publicznej wiadomosci oraz dodatkowo umieszczona na korporacyjnej stronie
internetowej. Zarzad Emitenta umozliwit w ten sposob, stosownie do tresci art. 77
ust 5 Ustawy o Ofercie, zapoznanie sie z jego trescia przez wszystkich pracownikow
Spotki.

Strategiczne Wzywajacych wobec Spotki w zwiazku z ogtoszonym Wezwaniem

Zarzad Spotki informuje, ze zgodnie z trescia Wezwania zamiary Wzywajacych
wzgledem Spotki s okreslone nastepujaco: ,Wzywajacy traktuja Spotke jako
dtugoterminowa inwestycje o charakterze strategicznym. Wzywajacy nie zamierzaja
zmniejsza¢ udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
Ponadto Wzywajacy nie wykluczaja dalszego zwiekszania swojego udziatu w ogolnej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki”.

Zarzad Spotki wskazuje na fakt, iz Wzywajacy zamierzaja umocnic¢ swoja pozycje w
strukturze akcjonariatu Spotki, traktujac inwestycje w akcje Spotki jako inwestycje



o charakterze dtugoterminowym. W zaleznosci od sytuacji rynkowej Wzywajacy nie
wykluczaja zwiekszenia udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw Spotki réowniez po
zakonczeniu Wezwania, przy czym nie zapadta dotychczas zadna wigzaca decyzja w
tym zakresie.

Planowana lokalizacja dziatalnosci Spotki

Zgodnie z tresciag Wezwania, zdaniem Zarzadu brak podstaw dla stwierdzenia, ze
Wzywajacy zamierzaja zmienic lokalizacje prowadzenia dziatalnosci przez Spétke lub
dokonac znaczacych zmian w dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Stanowisko Zarzadu w zakresie ceny proponowanej w Wezwaniu

Zarzad Spotki, kierujac sie zachowaniem nalezytej starannosci w wyrazeniu swojego
stanowiska dotyczacego ceny proponowanej w Wezwaniu, zlecit oszacowanie
wartosci akcji Spotki niezaleznemu biegtemu rewidentowi. Biegty rewident dokonat
oszacowania wartosci akcji Spotki dwiema metodami tj. srednig arytmetyczng z
dziennych cen sredniowazonych akcji oraz sredniowazong cena akcji z okresu 6
miesiecy, stanowigcej sume wartosci obrotu podzielonej przez wolumen obrotu z
tego okresu.

W wyniku dokonanego oszacowania, S$rednia arytmetyczna z dziennych cen
Sredniowazonych osiaggneta wartos¢ 4,4715 PLN (cztery ztote 4715/1000), natomiast
cena Sredniowazona z tego okresu 4,0440 PL (cztery ztote 0440/1000).

Wobec powyzszego biegty rewident stwierdzit w oswiadczeniu przedstawiajacym
wycene akcji Spotki dokonanej dla potrzeb Wezwania, iz cena proponowana w
Wezwaniu jako wyzsza od ceny oszacowanej dwiema wyzej wskazanymi metodami,
spetnia wymogi zawarte w art. 79 Ustawy o Ofercie.

Zarzad Spotki biorac pod uwage powyzej przedstawione stanowisko niezaleznego
biegtego rewidenta wskazuje, ze zaproponowana w Wezwaniu cena akcji Spoétki jest
zgodna z wymogami przepisow prawa w tym szczegolnosci zgodna z trescia art. 79
Ustawy o Ofercie.

lll. Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spotki zostato przygotowane w oparciu o analize
nastepujacych informacji i dokumentow:

1) Wezwania ogtoszonego w dniu 4 lutego 2021 roku;

2) wyceny dokonanej przez niezaleznego biegtego rewidenta zleconej przez Zarzad
Spotki w celu potwierdzenia stanowiska Zarzadu Spotki dotyczacego zgodnosci ceny
zaproponowanej w Wezwaniu z przepisami Ustawy o Ofercie.

IV. Zastrzezenia -Stanowisko Zarzadu

Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi
rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéow finansowych, o
ktorej mowa w art. 20 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr



596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE i 2004/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Podejmujacy decyzje inwestycyjnag w zwiazku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu
Spotki  jest zobowigzany do dokonania we wtasnym zakresie oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaza lub nabyciem akcji Spotki opierajac sie o
catos¢ informacji udostepnionych przez Spétke, w ramach wykonania przez Spotke
jej obowiazkow informacyjnych, w zakresie, w jakim te informacje zachowuja
waznos¢, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji
uprawnionych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W
szczegolnosci, kazdy akcjonariusz Spotki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie
powinien samodzielnie dokonac oceny ryzyka inwestycyjnego.

W szczegolnosci Zarzad Spotki podkresla, ze kazdy inwestor podejmujacy decyzje
inwestycyjna w zwiazku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania jest
zobowigzany do dokonania wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
sprzedaza lub nabyciem instrumentdw finansowych na podstawie catosci informacji
udostepnionych przez Spotke, w ramach wykonania przez Spoétke jej obowigzkow
informacyjnych w zakresie, w jakim te informacje zachowuja waznos$¢, w tym
uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych doradcow w
zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegolnosci, kazdy
akcjonariusz Spoétki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien dokonac
oceny ryzyka inwestycyjnego.

Podpisy: Marcin Marzec - Prezes Zarzadu

Sebastian Pielach - Wiceprezes Zarzadu



