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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrocony skonsolidowany raport za III kwartaty 2017 roku

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE /NARASTAJACO/
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotycza ce skonsolidowanego sprawozdania 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
finansowego 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
1. | Przychody netto ze sprzedazy 125 065 134 592 29 381 30 808
2. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4229 7877 994 1803
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 915 6 472 685 1481
4. | Zysk (strata) nettoprzypadajacy Jednostce Dominuja cej 1936 6390 455 1463
5. | Srednia wazona liczba akgji 4269520 | 4269520 4269520| 4269520
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 6708 14 146 1576 3238
7. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3 583) (10 381) (842) (2 377)
8. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (6 699) (3 029) (1574) (693)
9. | Przeptywy pieniezne netto Razem (3 574) 736 (840) 168
10. | Aktywa trwate 97 688 101 068 22 670 23 439
11. | Aktywa obrotowe 61952 68 238 14 377 15 825
12. | Aktywa Razem 159 640 169 306 37 047 39 264
13. | Zobowigzania Razem 69 059 80 648 16 026 18 704
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 14 551 28 600 3377 6633
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 54 508 52 048 12 649 12 071
16. | Kapitaty wtasne przynalez ne Jednostce Dominuja cej 90 563 88 626 21017 20 553
17. | Kapitat akcyjny 854 854 198 198
18. | Liczba akgji 4269520 | 4269520 4269520| 4269520
19. | Zysk (Strata) na jedna akcje zwykta (w z{/EUR) 0,45 zt 1,50 zt 0,11€ 0,34 €
20. | Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2121z 20,76 z+ 492 € 481 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowig zujq cy na ostatni dzieri okresu 30.09.2017 30.09.2016
TEURO /1PLN 4,3091 4,3120
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeplywéw
pienigznych
Kurs s redni, liczony jako s rednia arytmetyczna kursow na ostatni dzien kaz dego miesiq ca okresu 30.09.2017 30.09.2016
1EURO /1PLN 4,2566 4,3688
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2. KOMENTARZ ZARZADU ARTERIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
IITI KWARTALY 2017 ROKU

Podstawowe dane finansowe:

. 01.01.2017 01.01.2016 Zmiana
(w tysiacach ztotych) 30.09.2017 30.09.2016 %

Przychody ze sprzedazy 125 065 134 592 (7,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 229 7 877 (46,3)
Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 1936 6 390 (69,7)
Suma aktywoéw 159 640 169 306 (5,7)
Kapitaly wlasne 90 581 88 658 2,2
Suma zobowiazan 69 059 80 648 (14,4)
EBITDA 8 807 12 353 (28,7)

SEGMENTY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ARTERIA S.A.

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest liderem na rynku outsourcingu procesow biznesowych w Polsce. Swojq dziatalnos¢
prowadzi w ramach dwoch pionéw biznesowych: segmentu Call Center oraz Wsparcia Sprzedazy. Posiada szerokie
portfolio klientow pochodzace z wielu branz opierajace sie o wieloletnie kontrakty z dtugim okresem wypowiedzenia.
Dysponuje dzi$ najwiekszym komercyjnym call center na rynku polskim specjalizujgcym sie w oferowaniu
zaawansowanych ustug klasy customer care realizowanych z wykorzystaniem zintegrowanych technologicznie
struktur telemarketingowych, ktére dysponujg 2 200 stanowiskami tacznie w o$miu lokalizacjach na terenie catego
kraju. Rosngcym biznesowo kierunkiem rozwoju jest sprzedaz zagraniczna, ktorej gtdwnym partnerem jest dzi$
globalny klient w segmencie marketingu internetowego. Obecnie wspdtpraca ta jest prowadzona na dziesieciu
rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry, Czechy, Stowacja, Biatorué, Kazachstan,
Polska, Litwa). Skala tego projektu rosnie nieprzerwanie poczawszy od poczatku 2015 roku.

Na dziatalno$¢ operacyjng w segmencie Wsparcia Sprzedazy sktada sie wsparcie technologiczne i operacyjne, w tym
zarzadzanie dokumentami i ustugami back-office, dostarczanie specjalistycznych systemow IT, doradztwo operacyjne
i projektowanie procesdéw biznesowych, realizacja kampanii marketingowych, programéw lojalnosciowych, ustug
merchandisingowych oraz projektowanie, produkcja i dystrybucja materiatébw POSM a takze tzw. sprzedaz aktywna.
Biorac pod uwage rynkowy potencjat wzrostu w obszarze outsourcingu proceséow sprzedazowych, technologicznego
wspierania zarzadzania procesowego oraz ustug marketingu zintegrowanego w tym dziatalnosci eventowej i
projektow specjalnych, w kolejnym kwartatach nalezy oczekiwaé, iz przychody z tego tytutu bedg utrzymywac sie na

stabilnym poziomie.
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KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

W okresie 9 miesiecy 2017 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Arteria S.A osiagnety poziom
125 065 tysiecy ztotych i byty o 9 527 tysiecy ztotych nizsze (tj. o 7,1%) w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego kiedy to osigqgnety poziom 134 592 tysiecy ztotych. Spadek ze sprzedazy byt spowodowany zahamowaniem
dynamiki sprzedazy w segmencie dziatalnosci Call Center, ktéry w raportowanym okresie wypracowat przychody w
wysokosci 78 199 tysiecy ztotych wobec 83 008 tysiecy ztotych w analogicznym okresie 2016 roku (zmiana na
poziomie 5,8%). Nizsza sprzedaz w tym segmencie wigze sie gtdwnie ze zmianami jakie zachodza w otoczeniu
gospodarczym Spotki i dotycza zasad $wiadczenia ustug na rzecz spotek z sektora panstwowego. Nizsza sprzedaz
powigzana jest z nizsza rentownoscia tych projektow zwiaszcza w sytuacji rosnacych kosztéow zatrudnienia w Spotce.

W raportowanym okresie sprzedaz ustug Call Center stanowita 60,4% catosci przychodow osiagnietych przez Spétke.

L III kwartat III kwartat
Przychody w rozbiciu na segmenty

2017 2016
Przychody z pionu CALL CENTER 78 199 83 008
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 0 3261
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 43 817 46 274
Pozostate przychody nieprzypisane do podstawowych segmentéw dziatalnosci 3 049 2 049
Razem przychody 125 065 134 592

Obok segmentu Call Center Arteria S.A. identyfikuje drugie istotne zrodto przychoddw, ktore pochodzg z segmentu
Wsparcia Sprzedazy. Przychody w tym segmencie wyniosty tgcznie 43 817 tysiecy ztotych i byty tylko nieznacznie bo
0 2 457 tysiace ztotych nizsze niz w 2016 roku kiedy to sprzedaz z tego tytutu osigqgneta poziom 46 274 tysigce
ztotych (réznica na poziomie 5,3 %). Pozostate przychody osiagane przez Spotke na poziomie skonsolidowanym
dotyczg innych aktywnosci w ramach ustug outsourcingu procesdéw biznesowych BPO i w raportowanym okresie
wyniosty odpowiednio 3 049 tysigca ztotych co stanowito niecate 2,5% catosci sprzedazy. W raportowanym okresie

Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w ramach pionu sprzedazy aktywnej.

Analizujac wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Arteria S.A osiagniete w okresie dziewieciu miesiecy 2017 roku nalezy
miec¢ na uwadze, ze niezaleznie od niekorzystnych tendencji jakie pojawity sie w przypadku realizacji projektow dla
spotek z sektora panstwowego, dziatalnos$¢ Spétki cechuje pewna sezonowosc¢ sprzedazy, co w pofaczeniu z trwajacym
jeszcze procesem porzadkowania oraz integracji aktywow poszczegolnych spotek wchodzacych w skitad Grupy
Kapitatowej, w tym bedacych przedmiotem wczesniejszych akwizycji, musiato mie¢ wptyw na osiggane wyniki
finansowe w raportowanym okresie. W zwigzku z powyzszym zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst w okresie 9
miesiecy 2017 roku 4 229 tysigca ztotych wobec 7 877 tysigca ztotych w 2016 roku co oznacza spadek rok do roku
0 46,3%. Wskaznik EBITDA osiggnat w raportowanym okresie poziom 8 807 tysigca ztotych i wobec 12 353 tysiecy
ztotych w 2016 roku byt nizszy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 28,7%. W efekcie zysk netto
przypadajacy Jednostce Dominujacej w okresie dziewieciu miesiecy 2017 roku wynidst 1 936 tysiecy ztotych i byt o

69,7% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wyniost odpowiednio 6 390 tysiecy ztotych.
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PROGNOZA PRZYCHODOW I EBITDA NA 2017 ROK

W dniu 22 czerwca 2017 roku, Zarzad Arteria S.A. podat prognozowany poziom przychodow oraz wskaznika EBITDA
na 2017 rok. Wedtug opublikowanych prognoz przychody ze sprzedazy planowane na caty 2017 rok majgq wynies¢
157 250 tysiecy ztotych natomiast wskaznik EBITDA odpowiednio 11 940 tysiecy ztotych. Sporzadzajac powyzsza
prognoze Zarzad Arteria S.A. wziat pod uwage nastepujace czynniki:
- szacowany poziom przychoddw oraz marzy operacyjnej, ktore z duzym prawdopodobienstwem zostana
zrealizowane w okresie III i IV kwartatu 2017 roku z obecnie realizowanych kontraktéw;
- nizsza do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego dynamike sprzedazy w segmencie ustug call center, ktéra
wigze sie gtownie ze zmianami jakie zachodzg w otoczeniu gospodarczym Spotki i dotycza zasad swiadczenia
ustug na rzecz spoétek z sektora panstwowego, co jest powigzane z nizsza rentownoscia tych projektéw

zwilaszcza w sytuacji rosnacych kosztéw zatrudnienia.

Po trzech kwartatach 2017 roku przychody ze sprzedazy osiggniete na poziomie skonsolidowanym w wysokosci 125
065 tysiecy ztotych - stanowia 79,5% zaplanowanej w prognozie sprzedazy rocznej natomiast wskaznik EBITDA w
wysokosci 8 807 tysiecy ztotych odpowiednio 73,7% szacowanej prognozy rocznej. Zarzad Arteria S.A. ocenia, iz
biorgc pod uwage sezonowos$¢ prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spoétke, a zwtaszcza fakt, iz IV kwartat jest
zwykle najlepszym sprzedazowym okresem w roku, prognoza ogtoszona w dniu 22 czerwca 2017 roku powinna zostaé

zrealizowana zgodnie z opublikowanymi wartosciami.

REKOMENDACIJA DOTYCZACA WYPLATY DYWIDENDY

W dniu 22 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Arteria S.A. zgodnie z rekomendacja,
Zarzadu Arteria S.A, uchwalito wypftate dywidendy w wysokosci 0,23 grosze na jedng akcje. Poziom rekomendowanej
dywidendy zostat oszacowany przez Zarzad Arteria S.A. w oparciu o analize spodziewanych wynikéw operacyjnych
oraz wydatkow w 2017 roku przy uwzglednieniu aktualnej sytuacji rynkowej Spotki.
W ramach wydanej rekomendacji, Zarzad Arteria S.A. zwrdcit uwage na istotne czynniki rynkowe majace bezposredni
wplyw na poziom osigganej sprzedazy oraz marzy operacyjnej:

- wzrost kosztow osobowych i rynkowej presji ptacowej;

- nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego poziom sprzedazy ustug realizowanych dla sektora

panstwowego, stanowiacego okoto 30% catej sprzedazy spotki.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy zostat wskazany na dzien 1 grudnia 2017 roku natomiast dzien wypfaty

dywidendy nastapi w dniu 15 grudnia 2017 roku.

STRATEGIA DALSZEGO ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Zarzad Arteria S.A. zamierza skupic sie na nastepujacych kierunkach
rozwoju:

- rozwijaniu kolejnych projektéw regionalnych obejmujacych kraje Europy Srodkowej i Wschodniej realizowanych dla
polskich i zagranicznych spétek prowadzacych dziatalno$¢ na wielu rynkach;

- systematycznym pozyskiwaniu projektow w jezyku niemieckim z obszaru DACHL realizowanych w modelu
nearshoring przy wykorzystaniu zasobéw technologicznych i osobowych zlokalizowanych w Polsce;

- realizowanie projektéw polskojezycznych przy wykorzystaniu spdtek outsourcingowych zlokalizowanych na Ukrainie
w celu poprawy rentownosci;

- dalsza dywersyfikacja portfolio klientow, z ktédrymi Spdtka wigze sie dtugoletnimi kontraktami. Spétka kierunkowo
zamierza w wiekszym stopniu skupia¢ sie na wspotpracy z firmami niezwigzanymi z sektorem publicznym oraz

zintensyfikowac starania w obszarze dziatalnosci na rynkach zagranicznych.
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2.1. Opis pozostatych wydarzeinn 2017 roku mogacych mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Arteria S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spotka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spoétki, poczawszy od 1 maja 2014 roku, znajduje sie
w Warszawie przy ulicy Stawki 2A. Jednostka Dominujgca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego, pod numerem KRS 0000226167. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny
Regon 140012670 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Wsrdod najwazniejszych wydarzen, jakie mialy miejsce w okresie trzech kwartatow 2016 roku, nalezy wskazac na

nastepujace:

1.W dniu 23 maja 2017 roku Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci, iz Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy
Pro Audyt Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisanej na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem
3931 jako podmiotu uprawnionego do zbadania nastepujacych sprawozdan finansowych Arteria S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. za rok obrotowy 2017:

1/ sprawozdania finansowego Arteria S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

2/ $rédrocznego sprawozdania finansowego Arteria S.A. od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

3/ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 r.

4/ $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r.

Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Arteria S.A. do zawarcia stosownej umowy z firmg Pro Audyt Spétka z o.0. z

siedzibg w Poznaniu i okreslenia wysokosci wynagrodzenia z tytutu przeprowadzenia wyzej wskazanych badan.

2.W dniu 23 czerwca 2017 roku Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci o otrzymaniu zawiadomienia z Energa
Obrot S.A. w sprawie wyboru oferty ztozonej przez konsorcjum spétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Arteria
S.A. (Arteria S.A. oraz BPO Management Sp. z 0.0.) na wykonanie zamowienia publicznego w zakresie ustug
outsourcingu contact center dla Energa Obrét S.A. Umowa w tej sprawie zostanie zawarta na okres 24 miesiecy i
bedzie obowigzywac poczawszy od sierpnia 2017 roku. Zarzad Arteria S.A. szacuje, iz warto$¢ umowy zawartej z

Energa Obrot S.A. w okresie jej obowigzywania znaczaco przekroczy poziom 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

3.W dniu 10 lipca 2017 roku Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci informacje, ze Rady Nadzorcza dokonata
wyboru na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktérym jednogtosnie wybrany zostat Piotr Schramm.
Ponadto Rada Nadzorcza powotata w Spdtce Komitet Audytu Spotki w skfadzie: Krzysztof Kaczmarczyk, Michat
Lehmann i Michat Wnorowski. Rada Nadzorcza potwierdzita, ze wszyscy czionkowie Komitetu Audytu spetniajq
warunki okreslone w art. 129 ust.3 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U z 2017 r. poz. 1089) (dalej: Ustawa).
Ponadto Krzysztof Kaczmarczyk spetnia warunek okreslony w art. 129 ust.1 zdanie drugie Ustawy, natomiast Michat

Lehmann spetnia warunek okreslony w art.129 ust.5 Ustawy.

4. W dniu 1 sierpnia 2017 roku Zarzad Arteria S.A. poinformowat o otrzymaniu powiadomien ztozonych w trybie
art. 19 ust. 1 MAR dotyczacych zakupu akcji Arteria S.A. w dniach 28 lipca 2017 roku oraz 31 lipca 2017 roku.
Kupujacym byta spotka Investcamp Sp. z 0.0., ktora po transakcjach posiadata tacznie 159 508 sztuk akcji Arteria

S.A., co daje 3,7% kapitatu zaktadowego oraz 3,7% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A. W
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slad za powiadomieniem zlozonym przez Investcamp Sp. z o0.0., wptynely dwa zawiadomienia od wspdlnikow

Investcamp Sp. z 0.0., z uwagi na ich powigzania ze spotka Arteria S.A.

5. W dniu 13 wrzesnia 2017 roku Zarzad Arteria S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia ztozonego w
trybie art.69 ust. 1 pkt 1. oraz ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie publicznej przez spotke Investcamp Sp.
z 0.0 dotyczacego przekroczenia progu 5% gtoséw na WZA spoitki Arteria S.A. Przekroczenie progu 5% nastapito w
wyniku transakcji na rynku regulowanym w dniu 11 wrzesnia 2017 roku w drodze zakupu 81 488 sztuk akcji Arteria
S.A. po cenie nabycia w wysokosci 8,35 PLN. Zgodnie z art. 69 ust.4 pkt 2 ustawy o ofercie, przed zmiang udziatu
spotka Investcamp Sp. z 0.0. posiadata facznie 159 508 sztuk akcji Arteria S.A., co dawato 3,7% kapitatu zaktadowego
oraz 3,7% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A. Zgodnie z art.69 ust.4 pkt 3 ustawy o ofercie,
na dzien 12 wrzesnia 2017 roku, Investcamp Sp. z 0.0 posiadat tgcznie 240 996 (stownie: dwiescie czterdziesci
tysiecy dziewiecéset dziewiecdziesigt szesc) sztuk akcji co daje 5,64% kapitatu zakladowego oraz 5,64% w ogdlnej
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A. Zgodnie z zawiadomieniem, nie wystepujaq
podmioty zalezne od Investcamp Sp. z 0.0. posiadajace akcje Arteria S.A. jak rowniez nie wystepujg osoby, o ktérych
mowa w art. 87 ust.1 pkt 3 lit c. Dodatkowo wptynety takze powiadomienia ztozone w trybie art. 19 ust. 1 MAR
dotyczace zakupu akcji Arteria S.A. od wspolnikow Investcamp Sp. z 0.0., z uwagi na ich powigzania ze spotka Arteria

S.A. W zatgczeniu Zarzad upublicznia petng tres¢ wszystkich trzech otrzymanych powiadomien.

2.2. Opis czynnikow i zdarzen w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, ktore miaty istotny wptyw

na osiagniete wyniki finansowe

W okresie 9 miesiecy 2017 roku nie zaszly szczegdlne zdarzenia i okolicznosci, w tym o nietypowym charakterze,

ktore mogtyby miec znaczacy wptyw na wyniki finansowe, z wyjatkiem opisanych w pkt 2.1.

2.3. Zdarzenia, ktore wystapily po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢ wplyw na

przyszte wyniki finansowe

W okresie po zakonczeniu trzeciego kwartatu 2017 roku nie zaszly istotne zdarzenia, ktére mogg znaczacy wptyw

na wyniki IV kwartatu 2017 roku.

2.4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

W dniu 22 czerwca 2017 roku, Zarzad Arteria S.A. podat prognozowany poziom przychodéw oraz wskaznika EBITDA
na 2017 rok. Informacja na temat mozliwosci zrealizowania prognoz znajduje sie w komentarzu Zarzadu Arteria S.A.

do skonsolidowanych wynikdw finansowych, w ktory Spotka uznaje prognozowane wartosci za niezagrozone.

2.5. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu Arteria S.A. mogq mie¢ znaczacy wptyw na wyniki

w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W ocenie Zarzadu Arteria S.A. czynnikami, ktére moga miec istotny i bezposredni wptyw na wyniki osiggniete przez

Grupe Kapitatowg Arteria S.A. w perspektywie najblizszego kwartatu sa:

- nizsza dynamika przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, zwtaszcza w segmencie call center;

- zwigzana z tym nizsza rentownos$¢ niektérych projektédw w poréwnaniu z 2017 roku, co wynika z obecnych
warunkdw otoczenia biznesowego Spoétki i rosnacych kosztéw zatrudnienia;

- intensyfikacja dziatan zmierzajacych do dalszej dywersyfikacji portfela klientow w poszczegdlnych segmentach
dziatalnosci;

- intensyfikacja dziatan zmierzajacych do pozyskania nowych klientow na rynkach zagranicznych.
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2.6. Informacje o jednostce dominujacej i Grupie Kapitatlowej Arteria S.A.

Arteria S.A. jest Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

2.7 Informacje statutowe o Jednostce Dominujacej

2.7.1 Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Arteria Spdtka Akcyjna.

2.7.2. Siedziba Spoétki

Siedziba Spétki znajduje sie przy:
- ul. Stawki 2A, (kod pocztowy 00-193) w Warszawie.

2.7.3. Przedmiot dziatalnosci

Przewazajaca dziatalno$¢ Spotki w raportowany okresie polegata na swiadczeniu ustug call center, ponadto na

doradztwie gospodarczym w zakresie zarzadzania, w tym ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej.

2.7.4. Podstawa dziatalnosci

Arteria S.A. dziala na podstawie Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2004
roku (Rep. A Nr 5867/2004) z p6zniejszymi zmianami oraz kodeksu spétek handlowych.

2.7.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 17 stycznia 2005 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
stotecznego Warszawy — XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem: KRS 0000226167.

2.7.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 527-24-58-773
REGON 140012670

2.7.7. Czas trwania Spolki i zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Spotka utworzona zostata na czas nieokreslony

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia

dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej.
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2.7.8. Skiad i zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad Spotki

Na dzien 1 stycznia 2017 roku sktad Zarzadu Spoftki ksztattowat sie w sposdb nastepujacy:

Marcin Marzec - Prezes Zarzadu

Wojciech Glapa - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 9 miesiecy 2017 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2017 roku wchodzili:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miron Maicki - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 22 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowito odwotaé wszystkich
dotychczasowych cztonkédw Rady Nadzorczej Spotki, to jest: Dariusza Stokowskiego, Michata Lehmanna, Piotra
Schramma, Pawla Tarnowskiego oraz Mirona Maickiego. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Arteria Spotka
Akcyjna powotato do skfadu Rady Nadzorczej Arteria S.A. nastepujace osoby:

- Dariusza Stokowskiego,

- Piotra Schramma - kandydata zgtoszonego przez Generali OFE S.A.,

- Michata Lehmanna,

- Adama Jarmickiego - kandydata zgtoszonego przez Unifundusze FIO,

- Michata Wnorowskiego, — kandydata zgtoszonego przez Investors TFI,

- Krzysztofa Kaczmarczyka - kandydata zgtoszonego przez Investors TFI.

Wobec powyzszych zmian skfad Rady Nadzorczej Arteria S.A. na dzien 30 wrzesnia 2017 roku ksztattowat sie

nastepujaco:

- Piotr Schramm - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Dariusz Stokowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Michata Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej

- Adam Jarmicki — Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat Wnorowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Prokurenci Spoétki

W prezentowanym okresie liczba prokurentéw nie ulegta zmianie. Sprawujq je nastepujace osoby: Piotr Wojtowski,
Sebastian Pielach i Pawet Grabowski. Kazdy z Prokurentéw uprawniony jest do podejmowania czynnosci sadowych i
pozasgdowych w imieniu Spétki, jakie sg zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa na zasadzie tacznej, konieczne
jest wspotdziatanie dwdch prokurentow ustanowionych przez Spétke lub prokurenta tacznie z cztonkiem Zarzadu
Spotki.
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3. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, ARTERIA S.A. byla jednostkg dominujacg wobec nastepujacych podmiotéw,
tworzacych wspdlnie Grupe Kapitatowg Arteria S.A.:

Udziat w
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale
zakladowym

1 Polymus Sp. z 0.0. Warszawa Marketing zintegrowany 95%
2 ¥:§ﬁ£§%ﬁ2;:$u£it?r Warszawa Doradztwo biznesowe 100%
3 Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Call Center 100%
4  Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Posrednictwo finansowe 100%
5 Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Procesy biznesowe 100%
6 Sellpoint Sp. z 0.0. Warszawa Wsparcie sprzedazy 100%
7 Arteria Logistics Sp. z 0.0. Warszawa Ustugi logistyczne 100%
8 Arteria Finanse Sp. z 0.0. Warszawa Posrednictwo finansowe 100%
9 BraveAgency Sp. z 0.0. Warszawa Marketing zintegrowany 100%
10 zdaj.to Sp.zo.o. Warszawa Dziatalno$¢ w Internecie 100%
11 Arteria Management Sp. z o.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 100%
12 Contact Center Sp. z 0.0. Warszawa Call Center 100%
13 BPO Management Sp. z 0.0. Wroctaw Call Center 100%

Udzialy w spoéice Polymus Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 95% udziatéw w spotce Polymus Sp. z 0.0. za posrednictwem Arteria Operacje

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych.

Akcje w spoétce Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% akcji w spdtce Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A., z tego 92,02% za
posrednictwem Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

Dnia 15 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw spdtki Mazowiecki Inkubator Technologiczny
Sp. z 0.0. (obecnie Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A.) podjeto uchwate na mocy ktérej podwyzszono
kapitat zaktadowy do kwoty 626.500,00 ztotych poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1153, ktére zostaty
objete przez Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych i pokryte wktadem
niepienieznym w postaci:
- 382.464 udziatdw w spoitce Arteria Support 1 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp - bedacej wspdlnikiem
w spotfce Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.
- 449.131 udziatdw w spoice Arteria Support 2 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp - bedacej wspdlnikiem
w spofce Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.
- 205.382 udziatdw w spoitce Arteria Support 3 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp - bedacej wspdlnikiem

w spotce Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Spétki Polymus Sp. z 0.0. oraz Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. stanowigce aktywa Arteria S.A., zostaty

wniesione do Funduszu Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych. Gtéwnym
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celem wniesienia aktywdw Arteria S.A. do Funduszu jest usprawnienie operacyjnego zarzadzania Grupg Kapitatowg
Arteria S.A. oraz uzyskanie oszczednosci kosztowych dzieki uproszczeniu struktury organizacyjnej dokonanej w
ramach organizacji. Arteria S.A. zachowuje petng kontrole nad spotkami wniesionymi do Funduszu. Dziatajac w
interesie i na rzecz Akcjonariuszy, Arteria S.A. zachowuje $rodki sprawowania petnej kontroli prowadzenia
dziatalnosci przez utworzony Fundusz. Nalezg do nich:
- zakaz zbywania przez Fundusz akcji lub udziatdbw w spétkach wniesionych do Funduszu bez zgody spétki
Arteria S.A.,
- prawo Arteria S.A. do przedktadania Funduszowi wigzacych instrukcji co do sposobu gtosowania podczas
walnych zgromadzen spoétek wniesionych do Funduszu,
- wymog zgody Arteria S.A. na zmiane Statutu Funduszu,
- uzyskanie zgody Arteria S.A. przy podejmowaniu przez Fundusz decyzji inwestycyjnych oraz na poniesienie
jednorazowego wydatku w wysokosci przekraczajacej 2.000,00 zt.

Udzialy w spoélce Gallup Arteria Management Spoétka z 0.0. Spotka komandytowa

Poprzez strukture Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Arteria S.A. posiada
100% wkfadu w Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Udzialy w spoélce Rigall Arteria Management Spoétka z o0.0. Spétka komandytowa

Poprzez strukture Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Arteria S.A. posiada
100% wkfadu w Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Udzialy w spoéice Trimtab Arteria Management Spoétka z o0.0. Spotka komandytowa

Poprzez strukture Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Arteria S.A. posiada
100% wkfadu w Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Udziatly w spolce Sellpoint Sp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest w posiadaniu

100% udziatdw w spodtce Sellpoint Sp. z o.0.

Udzialy w spoélce Arteria Logistics Sp. z o.0.

Sellpoint Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest w posiadaniu 100% udziatéw w spotce Arteria Logistics Sp. z

0.0.

Udzialy w spotce Arteria Finanse Sp. z o0.0.

Trimtab Arteria Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa jest w posiadaniu 80%

udziatéw w spoétce Arteria Finanse Sp. z 0.0. Pozostate 20% udziatdw posiada bezposrednio spotka Arteria S.A.

Udzialy w spétce Brave Agency Sp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest w posiadaniu

100% udziatow w spotce BraveAgency Sp. z 0.0.
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Udzialy w spéice zdaj.toSp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa jest w posiadaniu

100% udziatéw w spédice zdaj.to Sp. z 0.0..

Udzialy w spoéice Arteria Management Sp. z o0.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatow w spotce Arteria Management Sp. z 0.0.

Udzialy w spoélce Contact Center Sp. z o0.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spoétce Contact Center Sp. z 0.0.

Udzialy w spéice BPO Management Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100 % udziatéw w spdtce BPO Management Sp. z o.0.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Arteria S.A. wykazane powyzej podlegajg konsolidacji na dzien bilansowy tj.

na dzien 30 wrzesnia 2017 roku.

3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 WRZESNIA

2017 ROKU

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 122 074 40 038 132 585 42 741
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 2991 840 2 007 721
Przychody ze sprzedazy 125 065 40 878 134 592 43 462
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (118 370) (38 230) (126 379) (40 333)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (2 526) (872) (1527) (483)
Koszt wilasny sprzedazy (120 896) (39 102) (127 906) (40 816)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4169 1776 6 686 2 646
Pozostate przychody operacyjne 537 260 1 804 125
Pozostate koszty operacyjne (477) (57) (613) (134)
Zysk (strata) Wynik dzialalnosci operacyjnej 4 229 1979 7 877 2 637
Przychody finansowe 213 69 176 56
Koszty finansowe (1527) (513) (1581) (492)
2ysk (strata) brutto 2915 1535 6 472 2 201
Podatek dochodowy (954) (294) (62) 169
Zysk (strata) netto 1961 1241 6 410 2 370
Zysk (strata) brutto przynalezny udzialom
niedajacym kontroli 25 23 20 (3)
2Zysk (strata) netto przynalezny jednostce 1936 1218 6 390 2373
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Liczba akcji 4 269 520 4 269 520 4 269 520 4 269 520
Zysk/ (strata) na jedna akcje 0,45 zt 0,29 zt 1,50 zt 0,56 zt
- podstawowy z zysku za okres 0,45 zt 0,29 zt 1,50 zt 0,56 zt
- rozwodniony z zysku za okres 0,45 zt 0,29 zt 1,50 zt 0,56 zt

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wynik netto 1936 1218 6 390 2373

Zyski (Straty) z wyceny instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos¢ niepodzielonego

wyniku z lat poprzednich - - - -

Razem Zyski (Straty) korygujace wynik netto - - - -

Catkowite dochody razem 1936 1218 6 390 2 373
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016
Aktywa trwage (dfgugotermi nowe 97 688 101 068 99 520
Rzeczowe aktywa trwage 10 493 11 684 11 344
WartoSci niematerialne 21 748 21 067 22 140
WartoSi firmy 49 254 49 254 49 254
Nal eUOnoSci dgugotermi nowe 600 1385 600
PoUyczki udzielone dgugoter mi 1921 1740 1985
Inwestycje w jednostkach powigzanych 7 838 9 765 7 838
Aktywa z tytugu podatku odroc 5834 6173 6 359
Akt ywa obr ot oweningwe) -t kot e 61 952 68 238 69 112
Zapasy 3 200 1 652 2 022
Nal eUnoBgiugu dmsgtagw piozwsg g ¢ 52 258 55 659 55 888
Nal eUnoSci podatkowe 2433 1603 1112
$§rodki piicteeRwiwalEniye 1434 3905 5008
PoUyczki utareiminowene kr - 2 300 5143 4 832
Pozostage aktywa 327 276 250
SUMA AKTYWEW 159 640 169 306 168 632
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cd. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016
Kapitagdgy wgasne przynal eUnje 90 563 88 626 89 609
Kapitag zakgadowy 854 854 854
Kapitag z emisji akcji powyOU 23 640 23 640 23 640
Kapitag rezer wowy 8 245 8 245 8 245
Zyski zatrzymane 55 888 49 497 49 497
Wynik za rok bieUNcy 1936 6 390 7 373
Udzi wgkapitale niesprawuj Nce 18 32 (7)
Kapitag wgasny og-§em 90 581 88 658 89 602
Zobowilflzania dgugotermi nowe 14 551 28 600 34 685
Zobowi Nzania z tytugdgu emisj.i

wartoSciowych 7 000 16 000 16 000
Kredyty 1281 3 857 10 746
PlOyczki - 794 678
Leasingi 620 1529 1102
Pozostade zobowi Nzania dgugo 948 1434 1184
Rezerwy dgugotermi nowe 41 41 41
Rezerwa z tytugu odroczonego 4 661 4 945 4 934
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 54 508 52 048 44 345
ZobowiANzania z tytugu emisji

wartoSciowych 9 085 86 86
Kredyty 17 588 20 678 11 822
PoUyczki - 15 15
Leasingi 1107 962 1 063
Zobowi Nzania handl owe 18 582 24 693 25 037
Pozostagdge zobowi Nzani a 2 015 570 586
Zobowi Nzani agz odygted®u wyna 1311 1412 1470
Bi eONce zobowi Nzania podatko 3790 2 705 3257
Rezerwy kr-tkoterminowe 1 030 927 1 009
Stan zobowi Nza®E og-g§em 69 059 80 648 79 030
SUMA PASYWEW 159 640 169 306 168 632
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 2915 6472
II. Korekty razem 3948 7 549
1. Amortyzacja 4 578 4476
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1042 1174
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw 21 (1 324)
6. Zmiana stanu zapaséw (1178) (211)
7. Zmiana stanu naleznosci 10 289 4 584
kre%.y%ércvlana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (10 441) 486
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (253) (662)
10. Zysk na sprzedazy $rodkéw trwatych (107) 5
11. Koszty zwigzane z utratg wartosci $rodkoéw trwatych - -
12. Nabycie / sprzedaz aktywow finansowych 0 -
13. Inne korekty (3) (979)
Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej 6 863 14 021
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 155 (125)
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-II) 6 708 14 146
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 167 1100
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 129 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 38 1100
a) w jednostkach powigzanych - 634
b) w pozostatych jednostkach 38 466
-zbycie aktywow finansowych 0 -
-dywidendy i udziaty w zyskach otrzymane - -
-sptata udzielonych pozyczek 38 203
-odsetki otrzymane 0 13
-inne wplywy z aktywdéw finansowych - 250
4. Inne wpltywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 3750 11 481
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2735 6 069
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1015 5412
a) w jednostkach powigzanych 303 899
b) w pozostatych jednostkach 712 4513
-nabycie aktywdw finansowych - 2 650
-dywidendy i udziaty w zyskach zaptacone - -
-pozyczki udzielone 712 1863
-inne wyptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) (3 583) (10 381)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 838 8 580
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1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 838 1 580
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 7 000
4. Inne wptywy finansowe - -
II. Wydatki 7 537 11 609
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 5186 4 253
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 5 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1053 1034
8. Odsetki 1298 1322
9. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) (6 699) (3 029)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) (3574) 736
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (3 574) 736
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 008 3169
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 1434 3 905
Arteria S.A. ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa
NIP: 527-24-58-773
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z
emisji
akcji
powyzej Wynik
ich finansow
wartosci Kapitat Zyski y okresu Udziaty
Kapitat nominalne rezerwow zatrzyman biezgaceg niesprawujac Kapitat wtasny
akcyjny i y e o) e kontroli razem
Na dziec
stycznia 2016
roku 854 23 640 8 245 40 098 10273 12 83122
Zysk (strata)
okresu - - - - 6 390 20 6410
Reklasyfikacja
niepodzieloneg
o wyniku na
zysk
zatrzymany - - - 10 273 (10 273) - -
Korekty
wyni k- w
poprzednich - - - (875) - - (875)
Inne - - - 1 - - 1
Na dziec
wrzeSni s
2016 roku 854 23 640 8 245 49 497 6 390 32 88 658
Kapitat z
emisji akcji Wynik
powyzej ich finansowy Udziaty Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Zyski okresu niesprawujace witasny
akcyjny nominalnej rezerwowy zatrzymane biezgacego kontroli razem
Na dzien 01.01.2017 854 23 640 8 245 49 497 7373 (7) 89602
Zysk lub strata okresu - - - - 1936 25 10961
Reklasyfikacja
niepodzielonego wyniku - - - 7 373 (7 373) - -
na zysk zatrzymany
Wyptata dywidendy - - - (982) - - (982)
Na dzien 30.09.2017 854 23 640 8245 55 888 1936 18 90581
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4. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE

4.1.Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane dtugoterminowej strategii firmy.
Od poczatku utworzenia Grupy Kapitatowej Arteria S.A. celem prowadzonych dziatan akwizycyjnych byly spotki
posiadajace zasoby mogace podnies¢ przychody ze sprzedazy, skale dziatalnosci oraz rentownos$¢ prowadzonej

dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku kazdej przeprowadzonej do tej pory akwizycji.

4.2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu
4.2.1. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci spotki

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegoélnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-UE).
Na dzien zatwierdzenia niniejszego s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy MSSF, ktére

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym

sporzgadzonym zgodnie z MSSF - UE.

Przy sporzadzeniu skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za

rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, w tym w zakresie wyceny udziatdw w jednostkach stowarzyszonych.

Wycena udziatow w jednostkach stowarzyszonych

Lista jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji

Arteria Management Sp. 0. 0. - jednostka zalezna w 100%,

Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. - jednostka zalezna w 100% (,,MIT"),

Rigall Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — jednostka zalezna w 100%
poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spotki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A.
w 100 %. (,Rigall”)

1  Gallup Arteria Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — jednostka zalezna w 100%
poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spoétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A.
w 100 % (,Gallup”).

1 Trimtab Arteria Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - jednostka zalezna
w 100%, poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spotki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A.
w 100 % (,Trimtab”).

1  Polymus Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 99% poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne
Arteria Operacje FIZAN, ktory posiada 99 % udziatow spotki.

1  Sellpoint Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni posiadany poprzez Trimtab),
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Arteria Finanse Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni posiadany poprzez Trimtab),
Arteria Logistics Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni poprzez udziaty posiadane przez
Sellpoint Sp. z 0.0.)

BraveAgency Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni poprzez udziaty posiadane przez
Trimtab),

Zdaj.to Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni poprzez udziaty posiadane przez Trimtab).
Contact Center Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100% (konsolidacja od 1 pazdziernika 2015 roku).

BPO Management Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100%.

Wszystkie powyzsze jednostki zostaty objete metoda konsolidacji petnej.

Informacja o jednostkach zaleznych niekonsolidowanych

Ponizsze jednostki zalezne nie zostaty skonsolidowane ze wzgledu na nieistotnos$¢ danych finansowych:

1

4.1.2

1 Arteria Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. w likwidacji - jednostka zalezna w
100%, jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria
Operacje FIZAN. Komplementariuszem spétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od
Arteria S.A. w 100 %.

2 Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji - jednostka zalezna w
100%, jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria
Operacje FIZAN. Komplementariuszem spétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od
Arteria S.A. w 100 %.

3 Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji — jednostka zalezna w
100%, jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria
Operacje FIZAN. Komplementariuszem spdtki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od
Arteria S.A. w 100 %.

Arteria Support 1 Arteria Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia SCSp - jednostka zalezna
w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spoétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.
Arteria Support 2 Arteria Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SCSp - jednostka zalezna
w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spotki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.
Arteria Support 3 Arteria Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SCSp - jednostka zalezna
w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.

Komplementariuszem spotki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci

kontynuowania dziatalnosci.

4.1.3

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego srddrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest zioty polski.
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4.1.4 Informacje o MSR, ktére Grupa Kapitatowa Arteria S.A. zastosowata w sprawozdaniu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej,
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki
Dominujacej. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty konsolidacyjne. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,
chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byc¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujaca ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:

1 posiada wtadze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji,

1 podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytutu swojego

zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji, oraz

1 posiada mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy nad jednostka, w ktdrej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu

na kwote zwrotéw inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktdérej dokonata inwestycji Zarzad
Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje
kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego badz wiecej z trzech
elementéw kontroli wymienionych powyzej.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach, w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostce =zaleznej, Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatdw kontrolujacych oraz udziatéw
niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotq korekty udziatdw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty

zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujacej.

Udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspoétkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spétki wspotkontrolowane pod katem utraty wartoéci ma miejsce, kiedy istniejq przestanki
wskazujace na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie

jest wymagany.

4.1.5. Stosowane zasady konsolidacji z uwzglednieniem nowej definicji kontroli w MSSF 10

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Arteria S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze

dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byc¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:
1 posiada wtadze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji;
1 podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytulu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji oraz
1 posiada mozliwo$¢ wykorzystania wladzy nad jednostka, w ktérej dokonal inwestycji, do wywierania
wplywuna kwote zwrotéw inwestora.
Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji zarzad
Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy
sprawuje kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego badz wiecej
z trzech elementéw kontroli wymienionych powyzej.
Zmiany w udziale wlasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
sq ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz udziatdw
niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdéw niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli Jednostki Dominujacej.

4.1.6. Szacunek i profesjonalny osad

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wiasnego osadu
napodstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji.

Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkéw w zaleznosci od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych
podstawe ich dokonania. Do najczesciej wystepujacych szacunkéw zaliczane sq: stawki amortyzacyjne, rezerwy oraz
odpisy aktualizujace.

Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w
ktéorym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku
w celu uzyskania poréwnywalnosci danych s prezentowane przy zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych
zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycji rachunku zyskoéw i strat, w ktérej
sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku.

Od dnia 01 stycznia 2014 r. Grupa Kapitatowa dokonata weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych w postaci kosztéw zakonczonych prac rozwojowych. Na podstawie przeprowadzonej przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej analizy w oparciu o dotychczas wykorzystane wartosci niematerialne i prawne oraz
plany podjeto decyzje o wydtuzeniu okresu amortyzacji do dziesieciu lat.

Zdaniem Zarzadu przedmiotowe aktywa bedg generowaty przeptywy pieniezne w dtugim okresie dzieki mozliwosci
konfigurowania i projektowania funkcjonalnosci pod potrzeby ich uzytkownikéw. Konfiguracja systemoéw pod
zapotrzebowanie uzytkownikéw nie bedzie wymagata istotnych modyfikacji w ustalonym okresie uzytkowania.
Powyzsza decyzja spowodowata ujednolicenie okreséw ekonomicznej uzytecznosci kosztéw zakonczonych prac

rozwojowych w postaci oprogramowania informatycznego (okres ten wynosi 10 lat).

4.3. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego) i zasady przeliczenia sprawozdan

finansowych na EURO

Walutg, w ktdrej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie, jest polski ztoty (PLN). Wszystkie dane zaprezentowane

w sprawozdaniu zostaly zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej. Operacje wyrazone w
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walutach oraz pozycje aktywow i pasywédw zostaty przeliczone na walute polskg z zastosowaniem nastepujacych

zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane

przez bank, z ktorego ustug korzystano,

- pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug korzysta Spotka

dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz

poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien

30 wrzesnia 2017 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 30 wrzesnia 2016 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym rachunku zyskow i strat obejmujgce okres od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1

stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym kapitale wlasnym
zawierajace informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wlasnego za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2017 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym rachunku przeptywow
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu do

danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.

5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w prezentowanym
okresie

Cechg charakterystyczng dziatalnoséci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazy¢
sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegdlnosci segmentow ustug, ktore
sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres II, a w szczegdlnosci
11T kwartatu nalezy zwykle do okresdéw, w ktdrych sprzedaz produktow i ustug ksztattuje sie na nizszym poziomie
(sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktérym sprzedaz jest tradycyjnie najwyzsza i kumuluje

podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym.

5.2. Struktura przychodow i wynikéw dla Grupy Kapitatowej

Dla celdw zarzadczych Grupa rozréznia 3 podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

A CALL CENTER (obstuga i utrzymanie klienta; potaczen przychodzacych - ,infolinia”)
A SPRZEDAZ MOBILNA (sprzedaz produktéw i ustugi w sieci przedstawicieli handlowych)
A WSPARCIE SPRZEDAZY (ustugi marketingowe wraz z obstuga proceséw sprzedazy)
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji

zasobow oraz oceny skutkdéw wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikdw dziatalnosci jest marza na sprzedazy

brutto, zdefiniowana jako zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat przychoddw oraz zysku / straty w odniesieniu do segmentow

operacyjnych Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku.

Kazdy z segmentéw musi spetniaé¢ nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, z ktérymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty

zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami skladowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalno$ci segmentu sa wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spofki, gtdwny organ odpowiedzialny

za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji

zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sg prezentowane oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej Arteria SA oparty jest na segmentach branzowych.

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju

oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne

ustugi.

Przychody w rozbiciu na segmenty 3 Kwazrza:; 3 Kwazrzallz
Przychody z pionu CALL CENTER 78 199 83 008
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 0 3261
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 43 817 46 274
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentéw

dziatalnosci 3 049 2 049
Razem przychody 125 065 134 592

5.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitatowych papierow wartosciowych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spotka posiadata dwie serie obligacji wyemitowane na nastepujacych warunkach:

Wartos¢

. Wartos¢
- Lz nominalna .
Seria Roc_lza] . Dat_a__ Data wykupu Cza_s__ II°§C . jednej ws?ys“.(.'Ch Oprocentowanie Zabezpieczenia
obligacji emisji emisji obligacji obligacji obligacji
(w tys z) (w tys zt)
Obligacje na Zastaw na 678
. certyfikatach
F Okazicielao 04.08.2015 06.08.2018 36 msc 9000 1 9 000 WIBOR SM + inwestycyjnych
zmiennym 4,25 p.a. X .
oprocentowani Arteria Operacje
P u FIZAN
Obligacje na Zastaw na 766
. certyfikatach
G ;’;ﬁgf:;'? 27.09.2016 27.09.2019 36 msc 7000 1 7 000 4WISBDOA’R 3M+ inwestycyjnych
'

oprocentowaniu

Arteria Operacje
FIZAN
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5.4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W dniu 22 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Arteria S.A. zgodnie z rekomendacjq
Zarzadu Arteria S.A, uchwalito wyptate dywidendy w wysokosci 0,23 grosze na jedng akcje. Poziom rekomendowanej
dywidendy zostat oszacowany przez Zarzad Arteria S.A. w oparciu o analize spodziewanych wynikow operacyjnych

oraz wydatkoéw w okresie II i III kwartatu 2017 roku przy uwzglednieniu aktualnej sytuacji rynkowej Spétki.

Na wydatki drugiego potrocza majace bezposredni wptyw na rekomendowany przez Zarzad poziom dywidendy
przypadajacej na jedng akcje, sktadaja sie w szczegdlnosci:
- sptate kredytéw inwestycyjnych, ktdérej wysokos¢ w okresie drugiego potrocza wyniesie 4 300 tysiecy
ztotych;
- wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy o co najmniej 1 000 tysiecy ztotych w zwigzku z wydtuzeniem
terminow pfatnosci przez jednego ze znaczacych klientow;
- konieczno$¢ przeniesienia lokalizacji jednego z centrow obstugi ustug callcenter do nowej lokalizacji, ktorej

koszt szacowany jest na okoto 400 tysiecy ztotych.

W ramach wydanej rekomendacji, Zarzad Arteria S.A. zwrdcit uwage na istotne czynniki rynkowe majace bezposredni
wptyw na poziom osigganej sprzedazy oraz marzy operacyjnej:

- wzrost kosztow osobowych i rynkowej presji ptacowej;

- nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego poziom sprzedazy ustug realizowanych dla sektora

panstwowego, stanowiacego okoto 30% catej sprzedazy spotki.

5.5. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdw warunkowych.

5.6. Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatlowej Emitenta

W raportowanym okresie nie zaszty zmiany organizacyjne o istotnym charakterze.

5.7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtlos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedza na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca
z zawiadomien przesyfanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoétki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 31 sierpnia 2016 roku wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki oraz wraz ze
wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
15 listopada 2017 roku. Szczegdétowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem

Akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtosow na WZA Spotki, przedstawia sie nastepujaco:
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Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Udziat w vaziat w
s . ; ogdinej
Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc no_r_n/nalna kapitale Liczba gfoséw liczbie
akcji zaktadowym 105G
(%) gtoséw na
WZA (%)
Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,96% 724 000 16,96%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,21% 606 883 14,21%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Union Investment TFI 450 245 90 049,00 10,55% 450 245 10,55%
Allianz FIO 235 753 47 150,60 5,52% 235 753 5,52%
Pozostali akcjonariusze 1877 174 375 434,80 43,97% 1877 174 43,97%
Razem 4 269 520 853 904,00 zi 100,00% 4 269 520 100,00%
Stan na dzien 15 listopada 2017 roku
Udziat w udziat w
. . : ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc no_r_mnalna kapitale Liczba gfosow liczbie
akcji zaktadowym P
(%) gtoséw na
WZA (%)
Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,96% 724 000 16,96%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,21% 606 883 14,21%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Investcamp Sp. z 0.0. 240 996 48 199,20 5,64% 240 996 5,64%
Pozostali akcjonariusze 2322176 464 435,00 54,40% 2322 176 54,40%
Razem 4 269 520 853 904,00 zi 100,00% 4 269 520 100,00%

1. W dniu 1 sierpnia 2017 roku Zarzad Arteria S.A. poinformowat o otrzymaniu powiadomien ztozonych w trybie art.
19 ust. 1 MAR dotyczacych zakupu akcji Arteria S.A. w dniach 28 lipca 2017 roku oraz 31 lipca 2017 roku. Kupujacym
byta spétka Investcamp Sp. z 0.0., ktéra po transakcjach posiadata tacznie 159 508 sztuk akcji Arteria S.A., co daje
3,7% kapitatu zaktadowego oraz 3,7% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A. W $lad za
powiadomieniem ztozonym przez Investcamp Sp. z 0.0., wptynely dwa zawiadomienia od wspdlnikéw Investcamp

Sp. z 0.0., z uwagi na ich powigzania ze spotkg Arteria S.A.

2. W dniu 13 wrzesnia 2017 roku Zarzad Arteria S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia ztozonego w trybie
art.69 ust. 1 pkt 1. oraz ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie publicznej przez spétke Investcamp Sp. z 0.0
dotyczacego przekroczenia progu 5% gtosow na WZA spotki Arteria S.A. Przekroczenie progu 5% nastgpito w wyniku
transakcji na rynku regulowanym w dniu 11 wrze$nia 2017 roku w drodze zakupu 81 488 sztuk akcji Arteria S.A. po
cenie nabycia w wysokosci 8,35 PLN. Zgodnie z art. 69 ust.4 pkt 2 ustawy o ofercie, przed zmiang udziatu spotka
Investcamp Sp. z 0.0. posiadata tacznie 159 508 sztuk akcji Arteria S.A., co dawato 3,7% kapitatu zaktadowego oraz
3,7% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A. Zgodnie z art.69 ust.4 pkt 3 ustawy o ofercie, na
dzien 12 wrzeénia 2017 roku, Investcamp Sp. z 0.0 posiadat facznie 240 996 (stownie: dwiescie czterdziesci tysiecy
dziewiecset dziewiecédziesigt sze$¢) sztuk akcji co daje 5,64% kapitatu zaktadowego oraz 5,64% w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A. Zgodnie z zawiadomieniem, nie wystepuja podmioty
zalezne od Investcamp Sp. z 0.0. posiadajace akcje Arteria S.A. jak rowniez nie wystepujg osoby, o ktéorych mowa
w art. 87 ust.1 pkt 3 lit c. Dodatkowo wptynety takze powiadomienia ztozone w trybie art. 19 ust. 1 MAR dotyczace
zakupu akcji Arteria S.A. od wspdlnikéw Investcamp Sp. z 0.0., z uwagi na ich powigzania ze spétkg Arteria S.A. W

zafaczeniu Zarzad upublicznia petng tre$¢ wszystkich trzech otrzymanych powiadomien.
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3. W dniu 13 listopada 2017 roku Zarzad Arteria S.A. poinformowat, iz Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajac w imieniu zarzadzanego przez siebie funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego poinformowat o tym, iz w wyniku transakcji sprzedazy 2.723 akcji Arteria S.A. w dniu 8 listopada 2017
roku, udziat Funduszu spadt ponizej progu 5%. Przed transakcjg sprzedazy akcji Spétki, Fundusz posiadat 215 735
akcji Spotki, co stanowito 5,05% udziatu w kapitale zakladowym i uprawniato do wykonywania 5,05% gtosow z akgji
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co dawato 5,05% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce. Po
transakcji sprzedazy akcji Spotki, Fundusz posiadat 213 012 akcji Spotki, co stanowi 4,99 % udziatu w kapitale
zakfadowym Spéiki i uprawnia do wykonywania 4,99% gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki,
co daje 4,99% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoice.

5.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Arteria S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego tj. na dzien 15 listopada 2017 r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie
dla kazdej z oséb przedstawia sie nastepujaco:

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu Spoétki na dzien 1 stycznia 2017 roku

Udziat w vaziat w
. . : ogdlnej
Imie i Nazwisko Liczba akcji Wartosc no_r_mnalna kapitale Liczba gfosow liczbie
akcji zaktadowym P
(%) gtosow na
WZA (%)
Marcin Marzec 48 000 9 600,00 1,12% 48 000 1,12%
Wojciech Glapa 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spétki na 15 listopada 2017 roku
Udziat w vaziat w
. . p ogdlnej
Imie i Nazwisko Liczba akcji Wartosc no_m/nalna kapitale Liczba gfosow liczbie
akcji zaktadowym p
(%) gtosow na
? WZA (%)
Marcin Marzec 48 000 9 600,00 1,12% 48 000 1,12%
Wojciech Glapa 0 0,00 0,00% 0 0,00%

Stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Zarzadu w raportowanym okresie oraz do czasu publikacji raportu
okresowego nie ulegt zmianie.

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 1 stycznia 2017 roku

; Udziat w
Udziat w ogéinej
Imie i Nazwisko Liczba akcji Wartosc no.r.nlnalna kapitale Liczba gfoséw liczbie
akcji zaktadowym P
(%) gtoséw na
WZA (%)
Dariusz Stokowski 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Miron Maicki 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Pawet Tarnowski 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Piotr Schramm 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Michat Lehmann 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 15 listopada 2017 roku
Udziat w %Zi)’llar:e;y
Imie i Nazwisko Liczba akcji Wartosc no_r_n/na/na kapitaie Liczba gtoséw liczbie
akcji zaktadowym 105G
(%) gfoséw na
WZA (%)
Piotr Schramm 0 0,00 0,00% 0 0,00%
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Dariusz Stokowski 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Michat Lehmann 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Krzysztof Kaczmarczyk 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Michat Wnorowski 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Adam Jarmicki 0 0,00 0,00% 0 0,00%

*w dniu 22 czerwca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej przestali petni¢ Miron Maicki oraz Pawet Tarnowski

5.9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej

lub organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyty sie ani tez nie zostaty wszczete wzgledem Spétki Arteria S.A. -
zaréwno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego - postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw witasnych Spétki. Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. nie sg obecnie
strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktorych tgczna wartos¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spatki.

5.10. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, kiedy

pojedynczo lub laczenie sa one istotne

W raportowanym okresie warto$¢ transakcji Spotki Arteria S.A. jako jednostki dominujacej z podmiotami
powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych réwnowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym
okresie miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej

prowadzonej przez spdtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

5.11. Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej Spoéltki, jezeli ich faczna wartos¢ stanowi rownowartos¢ co najmniej

10% kapitatéw wiasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Spotka Arteria S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych tgczna warto$¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

5.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan przez Emitenta

W ramach dziatan majacych na celu skuteczne wprowadzenie nowych strategicznych kierunkdw rozwoju firmy, istotne
znaczenie miato w szczegolnosci poszerzenie wptywu kadry menadzerskiej na zarzadzanie organizacja. Przyjecie
okreslonych standardéw i procedur w Grupie Kapitatowej Arteria S.A. pozwolito na rozproszenie podejmowanych
decyzji oraz przeniesienie odpowiedzialnosci na wieksza, niz do tej pory grupe menedzeréw, ich aktywizacje oraz

tym samym na lepsze dopasowanie posiadanej oferty do potrzeb klientéw i zmieniajgcego sie otoczenia biznesowego.
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6. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
6.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
3 Kwartaty 1 Kwartat 3 Kwartaty 1 Kwartat

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 11 085 3 465 13 531 5018
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw - - - -
Przychody ze sprzedazy 11 085 3 465 13 531 5018
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (10 725) (3418) (13 984) (5 544)

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéow - - - -

Koszt wiasny sprzedazy (10 725) (3 418) (13 984) (5 544)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 360 47 (453) (526)
Pozostate przychody operacyjne 329 28 478 403
Pozostate koszty operacyjne (98) (32) (87) (43)
Zysk (strata) Wynik dziatalno$ci operacyjnej 591 43 (62) (166)
Przychody finansowe 707 250 545 196
Koszty finansowe (2012) (698) (1.896) (620)
Zysk (strata) brutto (714) (405) (1413) (590)
Podatek dochodowy 33 90 252 107
Zysk (strata) netto (681) (315) (1161) (483)
Liczba akgji 4 269 520 4 269 520 4 269 520 4 269 520
Zysk/(strata) na jedna akcje (0,16 zi) (0,07 zi) (0,27 zt) (0,11 zi)
- podstawowy z zysku za okres (0,16 zi) (0,07 zb) (0,27 zb) (0,11 zhH)
- rozwodniony z zysku za okres (0,16 z) (0,07 zt) (0,27 z) (0,11 z)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wynik netto (681) (315) (1161) (483)

Zyski (Straty) z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia - - -
Zyski (Straty) zmieniajace warto$¢ niepodzielonego

wyniku z lat poprzednich - - -

Catkowite dochody razem (681) (315) (1161) (483)
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6.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 82 031 76 245 74 967
Rzeczowe aktywa trwate 3301 3881 3 646
Wartosci niematerialne i prawne 1563 2 653 1584
Inwestycje w jednostkach powigzanych 19 347 17 349 17 349
Diugoterminowe aktywa finansowe 36 820 36 557 36 557
Naleznosci diugoterminowe 600 1 385 600
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 16 887 11 203 11 750
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3513 3217 3481
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 23 738 34 340 32574
Zapasy - - 5
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 16 425 21 575 18 821
Naleznosci podatkowe - 7 22
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 106 1643 284
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 7 155 11 057 13 405
Pozostate aktywa 52 58 37
SUMA AKTYWOW 105 769 110 585 107 541
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cd. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016
Kapitag wgasny 34 564 38 527 36 227
Kapitat zaktadowy 854 854 854
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 10 751 15 194 15194
Wynik na dzien bilansowy (681) (1161) (3461)
Zobowi Nzania dgugotermi nowe 34 146 52 584 51 928
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 7 000 16 000 16 000
Kredyty 1281 3 857 2 575
Pozyczki 23 372 29 596 30 737
Leasingi - 109 63
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe - 254 59
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2493 2 768 2 494
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 37 059 19 474 19 386
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 9 085 86 86
Kredyty 8 520 11114 11122
Pozyczki 13 494 - -
Leasingi 107 420 346
Zobowigzania handlowe 3683 6 738 6 675
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1236 350 353
Biezace zobowigzania podatkowe 733 517 580
Rezerwy krétkoterminowe 201 249 224
Stan zobowi Nza® og-§em 71205 72 058 71 314
SUMA PASYWEW 105 769 110585 107 541
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6.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto (714) (1413)
II. Korekty razem 1102 4 035
1. Amortyzacja 706 1198
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1125 1177
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -
5. Zmiana stanu rezerw (23) 28
6. Zmiana stanu zapaséw 5 -
7. Zmiana stanu naleznoécil ) 2418 (1 200)
kre%.y%ércvlana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (2 879) 4136
9. Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych (134) (69)
10. Zysk na sprzedazy $rodkdw trwatych (118) (360)
11. Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkow trwatych - -
12. Nabycie / sprzedaz aktywow finansowych - -
13. Inne korekty - (875)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 388 2622
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) 388 2 622

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 1541 2 261
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 630 1079
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 911 1182
a) w jednostkach powigzanych 891 1182
b) w pozostatych jednostkach 20 -
-zbycie aktywow finansowych - -
-dywidendy i udziaty w zyskach otrzymane - -
-sptata udzielonych pozyczek 20 -
-odsetki otrzymane - -
-inne wptywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 5987 6 341
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 851 700
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5136 5 641
a) w jednostkach powiazanych 4 881 4 595
b) w pozostatych jednostkach 255 1 046
-nabycie aktywéw finansowych - -
-dywidendy i udziaty w zyskach zaptacone - -
-pozyczki udzielone 255 1 046
-inne wyptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) (4 446) (4 080)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
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I. Wplywy 9 288 13 388
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw _ _

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 9 288 6 388
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 7 000
4. Inne wpltywy finansowe - -
II. Wydatki 5 408 10 299
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4, Spfaty kredytéw i pozyczek 4 200 3977
5. Wykup diuznych papieréw wartoéciowych - 5000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 302 352
8. Odsetki 906 970
9. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 3 880 3 089
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) (178) 1631
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (178) 1631
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 284 12
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 106 1643
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6.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapit at
emisji akcji Wynik
powyzej finansowy

Kapit wartos$ Zyski okresu

akcyjny nominalnej zatrzymane biezac Kapitat wtas
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 854 23 640 17 066 (997) 40 563
Korekta wyniku z lat poprzednich - - (875) - (875)
Podziat niepodzielonego wyniku za lata
ubiegte - - (997) 997 -
Zysk lub strata okresu - - - (1161) (1161)
Na dzien 30 wrzesénia 2016 roku 854 23 640 15 194 (1161) 38 527

Kapitat :
akcji pow Wynik finansowy Kapitat
Kapitatlt ewartosci r Zyski zatrzymane okresu bi razem
Na dzien 01.01.2017 854 23 640 15 194 (3 461) 36 227
Podziat niepodzielonego _ _ (3 461) 3 461 _
wyniku za lata poprzednie
Zysku lub strata okresu - - - (681) (681)
Wyptata dywidendy - - (982) - (982)
Na dzien 30.09.2017 854 23 640 10 751 (681) 34 564
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6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego 01012017 01012016 01012017 01012076
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
1. | Przychody netto ze sprzedady 11085 13 531 2 604 3097
2. | Zysk (strata) z dziatalnol ci operacyjnej 591 (62) 139 (14)
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (714) (1413) (168) (323)
4. | Zysk (strata) netto (681) (1167 (160) (266)
5. | | rednia wadona liczba akgji 4269520 | 4269520| 4269520| 4269520
6. | Przeptywy pienit Be z dziatalnol ci operacyjnej 388 2622 91 600
7. | Przeptywy pienit e z dziatalnolci inwestycyjnej (4 446) (4 080) (1044) (934)
8. | Przeptywy pienit e z dziatalnolci finansowej 3880 3089 M 707
9. | Przeptywy pienit’ @e netto Razem (178) 1631 (42) 373
10. | Aktywa trwate 82 031 76 245 19036 17 682
11. | Aktywa obrotowe 23738 34340 5509 7964
12. | Aktywa Razem 105 769 110 585 24 545 25 646
13. | Zobowil¥ania Razem 71205 72 058 16 524 167N
14. | ZobowilXania dtugoterminowe 34146 52 584 7924 12195
15. | ZobowilXania krétkoterminowe 37059 19 474 8 600 4516
16. | Kapitaty wtasne 34 564 38527 8 021 8935
17. | Kapitat akcyjny 854 854 198 198
18. | Liczba akgji 4269520 | 4269520 4269520| 4269520
19. | Zysk (Strata) na jednRakgjt zwykt(w zt/EUR) (0,16 zb) 0,27 zt) (0,04 €) (0,06 €)
20. | Wartol &sitgowa na jednRakcjt (w zt/EUR) 8,10 zt 9,02 zt 1,88 € 2,09 €
Kursy przyjt'te do wyceny bilansowej
Kurs obowlzufy na ostatni dziez okresu 30.09.2017 | 30.09.2016
1EURO /1PLN 4,3091 4,3120
Kursy przyjt'te do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku
przeptywdw pienit’ Bych
Kurs 1 redni, liczony jako 1 rednia arytmetyczna kursdw na ostatni dziez kaddego miesica okresu 30.09.2077 | 30.09.2076
1EURO /1PLN 4,2566 4,3688
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 15 listopada 2017 roku.

Marcin Marzec Wojciech Glapa

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 15 listopada 2017 roku
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